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1 Uvod

Véazené studentky, vazeni studenti,

dostavaji se vam do rukou skripteegnetu Uvod do ekonomie, vyiovaného na Ustavu
socialni prace. Tento text dépje pednasky a roz8ije distagni text, ktery mate také

k dispozici a ktery fedevSim utuje cely rozsah diva. Tato skripta ale maji za cil se
zaneiit pouze na vybrana témata, rdidSvase znalosti a obohatit vyklad o realna data.
Nenechte se znepokojit rozsaheftiva tohoto pedmétu. VZdy obsahuje jak zékladni
poznatky mikroekonomie, ale i makroekonomie (nerdzné preferovat jednuétev
ekonomie ped druhou)! Cilem tohotoredmetu je, abyste si vytudi nadhled na zakladni
poznatky teoretické ekonomie Wavané na vysokych Skolach a pochopili ridgditejSi

souvislosti s pojmy.

Kapitoly skript byly vybrany tak, aby se dotykaljepmétu vasSeho studia nebo abyste
v nich poznali to, co se kolem vas kazdy dejedh co se vas jako spebiteli tyka.
V kapitole Chovani spegbitele je rozvedena problematika uzitku, poptayjeji
elasticity. Spakbitel a jeho chovani jeiteZitou pasazi vyuky zakladniho kurzu ekonomie
a také jeho sawasné pojeti je zajimavé ve srovnani s historickfivojem ekonomické
teorie a vaSim vlastnim vnimanim sebe sama na Kiitola Trhy vyrobnich faktdrje
¢leréna na trh prace a trh kapitalu. Zvi&Studium trhu prace Uzce souvisiiegnttem
vaSeho studiaCast kapitoly ¥novana trhu kapitaluipdstavuje obecné mikroekonomické
pojeti kapitalu. Pojem kapitalbné slychame v médiich, proto jeild@zité vystlit jeho
podstatu. Kapitola Nedokonalé trhy je jednim z témeneienych na chovani firmy —
dalSiho¢lenu ekonomického kol@hu. Jsou zde blize charakterizovany trzni struktury
nedokonalé konkurence jakozto protikladu dokonalénkkrence, specifikované
v distargnim textu. Tato it témata jsou zkoumana mikroekonomii. Makroekonosee
zabyva nafiklad tématem hrubého domaciho produktu, nésmanosti a inflaci v celé
ekonomice utitého statu aémto ukazatélm ekonomické vykonnosti jeémovana dalSi
kapitola. Za¥recna pasaz Vznik peéa a determinace &nového kurzu je doptmim

obsahu distafniho textu a také zpé&snim vykladu pedchozich teorii.



2 Chovani spot febitele

O tom, co je pro trh vyr&@no a v jakém mnoZzstvi, rozhoduje Seditel. Jeho zasadni
otdzkou je, kolik utitého statku mé nakupovat a jak maijsgtichod mezi @izné statky
rozclit. Individualni poptavka d (demand je vztah mezi mnoZstvim zboZi, které je
kupujici ochoten koupit, a cenou, jakou je ochaarzbozi zaplatit v dity ¢as na ufitém
mis€. Tedy poptavka je funkce (vztah).tlk byt poptavkou jediného kupujiciho nebo
poptavkou po produkci jediného vyrobc&rzni poptavka D je poptavkou vSech
kupujicich po jednom vyrobkuAgregatni poptavka AD (aggregate demande souhrn

vSech zamyslenych koupi na celém trhtitdrekonomiky.

Kiivka poptavkyd je grafem funkce nezavislé prémmé cenyP (price), ktera je
nanaSena na vertikalni osu, a zavislé grom poptavaného objem@Q (quantum), jiZ
vynaSime na horizontalni osu. Poptavané mnoZ3tde tedy odviji od cen¥. Tato
ekonomicka konvence se liSi od matematického zti@zéni, kde nezavisla pramna
odpovida horizontalni ose.iika poptavkyd je klesajici, neh plati zakon klesajici
poptavky. Pri nizkych cenach maji lidé tendenci kupovatsv mnozstvi daného vyrobku
nebo sluzby a naopak. Spelitelé mohou produkt, jehoZz cena roste, nahraaijnj
relativre levngjSim produktem, a tedy klesa jeho poptavané mnozsaké zvysSujici se
cena statku snizuje kupni sildahodu spdebitele, a tim oft klesa poptavané mnozstvi.
Tyto situace tedy ilustruje klesajicfikka poptavkyd na obrazku 1. Tento vztah plati pro
vétSinu statk a sluzeb. Vyjimku tvil situace, které jsou nazyvan@iffenovym
paradoxem Vzroste-li napiklad cena brambor jako zakladni potraviny, rodisgu
nuceny omezovat spebu takovych statkjako je maso nebo vejce. Brambory jsou ale
stale tim nejlev&Sim, co si mohou dovolit v porovnani s cenou masajec, a tak iigs
jejich rostouci cenu i tak roste jejich poptavanaoistvi. Je to klasickyifklad, ale
v realit k takovym situacim dochazi peémeé zridka. (Juréka, 2010)



Obrazek 1 - Kivka individualni poptavky

2.1 Uzitek

Klicovym pojmem pro formovani poptavky speiiitele po statcich a sluzbach je
uzitek. Uzitek U (Utility) je ekonomickou vedinou a vyjaduje subjektivni pocit
uspokojeni plynouci ze speby jednotlivych statk Vyvstava zde ale otazka, zdali je
uzitek nmeritelny, nebo ne. V gibéhu historie vznikly d¥ teorie. StarSi teorie kardinalist
tvrdi, Ze uzitek je Pmo mefitelny. Sokasna ekonomie se vSakikhani k teorii ordinalisi,

ktera tvrdi opak.

2.1.1 Predpoklady racionalniho rozhodovani spot  febitele

Racionalg jednajici spdebitel maximalizuje uzitek a uzitek plyne z prefesie
spotebitele. Ve svém rozhodovani je ale omezen svyinmhadem. Preference lze
analyzovat pomocidgkolika zjednoduSujicichipdpoklad, které Ize povazovat zxiomy.
Budeme pedpokladat, Ze sp@bitel vybira ziiznych spatebnich kog A, BaC.

Axibm Uuplnosti tika, Ze kazdé dva koSe jsou srovnatelné z hledslederence
spotebitele. Pro kazdé dva spelbni koSe musi nastat jedna Hesituaci.A je preferovan
piedB (A > B), neboB je preferovan fed A (A < B), neboA i B jsou indiferentni A = B).

Dle tohoto axiému je spi#bitel schopen rozhodnout, kterému koSi tidpost.

Axiom tranzitivity tika, Ze je-liA preferovan ped B a B je preferovan fed C, pak
i A je preferovan fedC.

Axibm nenasycenostitika, ze ¥tSi mnoZzstvi statku je vzdy preferovandeg

mnoZstvim mensim. V realimohou byt ale i axiomy poruSeny. (iégsi, 2010)



2.1.2 Kardinalistické pojeti uzitku
Tato teorietikd, Ze na zaklad subjektivniho pocitu je spiabitel schopen ifimo
vyjadiit uzitek spotebovavaného statku. Veéinu U dale rozgime o celkovy uziteklU

(Total Utility) a mezni uzite®U (Marginal Utility).

Celkovy uzitek TU odpovida celkové udrovni uspokojenicité spoteby. Roste
S mnozstvim statku a je ovligm vlastnostmi a kvalitou statku. Nélad celkovy uzitek ze
spoteby dvou banahje WtSi nez ze speégeby jednoho bananu. Pocitém paitu banaid
ale dojde k nasyceni a celkovy uzitek dale nerd3okra&ujeme-li v konzumaci, fize
celkovy uzitek naopak klesat.

Velicinamezni uzitekMU je prvni uvedenou takzvanou mezni (marginalniiciredu.
Udava, o kolik vzroste celkovy uzitek, jestlizeraaozstvi spaebovavaného statku zvysi
o jednotku. V naSemifpadt spoteby banah urtime, kolik dodat&ného uzitku nam
piinese konzumace dalSiho (iiggad ftretiho) bananu. Velice je ubbZity zakon
klesajiciho mezniho uzitku(prvni Gosseiiv zakon). Terrika, Zze s kazdou dodéteou
jednotkou uéitého statku klesarprastek na vetiing celkoveho uzitku, neboli mezni uzitek
s kazdou dodateou spatebovavanou jednotkou statku klesa. Nipd konzumace
patého bananu nam jizipese mensi mezni uzitek nez gpbactvrtého, protoze nase

spoteba zdina byt nasycena. Tento zakon platiétsiny spotebnich statk.

Spotebitel reSi otazku, jaké mnozstvi statku ma nakoupit, alwasym dichodem
maximalizoval celkovy uzitek ze spgeby daného statku. Pokud mezni uZitek statku
pievysuje jeho cenu, pak spebitel ochotd nakoupi dalSi dodateou jednotku statku.
Vime, Ze se mezni uzitek s dalSi jednotkou stati@uge, proto nakup zastavi ve chuvili,
kdy seMU rovna cen statkuP. Naopak je-li cend vysSi nez mezni uzitek ze sfmiy
daného statku, pak takové zbozi pro sgluitele nebude lakavé a snizi jeho Bgmt, az
dokud se cen® nevyrovnd meznimu uzitku. Lze tak vyslovitlefitou podminku optima
spotebitele

MU =P.
Spotebitel obvykle nakupuje viceiznych stati, a proto zde plati zakon rovnosti

meznich uzitlk (Druhy Gosseiiv zakon)




2.1.3 Ordinalistické pojeti uzitku

Predpokladem tohoto ffstupu k uzitku je, Ze uzitek fino nefitelny neni.
Ordinalisticka teorie spdva v indiferegni analyze. Spotbitel vyst&i s porovnanim
uzitku riznych kombinaci statk Doké&Ze utit, kterd kombinace imasi ¥tSi uzitek
a dokaze sestavit prefergr stupnici. Tim ziskdme i kombinace, kter@ngaSeji stejny
uzitek. Spatebitel je dale schopny ¢&it, zda celkovy uzitek sistem mnozstvi
spotebovavaného statku roste nebo klesa, nedokazer@lehadnotu celkového uzitku.
Dale Ize vychodisko této teorie ilustrovat pomasi. pahorku uzitku na obrazku 2, kde na
osyX aY nanaSime mnoZzstwahto statk.

Obrazek 2 — Pahorek uzitku
Body steji vzdalené od roviny zakladny jsou sfmiiini kombinace staikX a Y se

stejnym uzitkemCim jsme vySe nad zakladnou, tinit3i celkovy uZitek nam spetba
obou statkh piinasi. Jsme schopni dir smér preferenci. Vrchol pahorku &uje bod
nasyceni. Kvky predstavujici stejny uzitek jsou ,vrstevnicemi kopgatku“. V tomto
obrazku také plati axiom nenasycenosti, tj. prgéene \&tSi mnozstvi spoeby ged
mensim (v reali to tak byt nemusi). Pokud pahorek promitneme ménwozakladny,
dostavame indiferemi kiivky. (Horejsi, 2010)

Vychodiskem indiferegni analyzy je indiferenéni soubor, coZz je soubor
spotebitelskych kombinaci, z nichz kazd@n@si stejny uzitek a Zadny prvek souboru neni
preferovan ped ostatnimi. Fedpokladejme dale, Ze se Spditel tedy rozhoduje mezi
dvéma vyrobky X a Y. Grafickym znazorénim indiferegniho souboru jendiferenéni
kiivka IC (Indiference Curve Souboru indiferetnich Kivek fikdmeindiferenéni mapa
Priklad indiferegniho souboru a ffslusné indiferetni kiivky zachycuje obrazek 3.
Indiferereni kiivky jsou klesajiciCim mér statkuX relativré ke statkuY spotebitel ma,

tim vice je ochoten alovat statkuyY, aby ziskal dodateou jednotku statkuX.



Preferujeme &Si mnozstvi spéeby ged menSim a naiklad pi poklesu mnozstvi statku
Y pii zachovani stejného uZzitku volime @igir mnozstvi statkiX. Jednotlivé indiferefmi
kiivky se neprotinaji. V kazdém bodyrafu znazatujiciho spatebni situace se nachazi
urcita indiferer®ni kiivka. (Macéakova, 2007, HejSi, 2010) Jei¢ba ale dodat, ze
indiferertni kiivky nemusi mit vzdy takovyto pbeh. Rizné specialni tvarythto Kivek
se samoizjme odvijeji od specifickych spi#bitelskych preferenci a skdtesti.

QA QA
X Y 15(--4

Al10]15 :

B 1311 11'":"'

C |22 X IC,

D[32]5 6 C,
> : : ! T JC1
0 10 13 22 32Q, 0 Q,

Obrazek 3 - Indiferami soubor, indiferetni kiivka a indiferegni mapa

S vlastnosti klesajiciho {doéhu indifereni kiivky je spojen pojemmezni mira
substituce ve spatebé MRS (Marginal Rate of Substitution in Consumpiiodedna se

0 pontr, v remz je statek nahrazovan statkeX aniz se réni arovei uspokojeni pdeb.
Lze odvodit, Ze plati
AY MU,

MRS=-—" = .
AX MU,

Spotebitel se ale nerozhoduje pouze na zakladtku. Je také omezen svyrtijmem.
Toto omezeni Ize znazornit pomdicie rozpo¢tu BL (Budget Ling, jejiz graf je zobrazen
na obrazku 4. Linie rozgtu zachycuje maximaén dostupné kombinace roddni
duchodu spdebitele na nakup dvou statiMacakova, 2007)
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BL

0 M Q
Obrézek 4 - Linie rozpiu

Body usé€ky MN odpovidaji kupnim kombinacim, kdy spadtitel utrati cely gjem.
Body pod us&kou zn&i to, Ze spdtbitel swij ptijem cely neutrati. Trojuhelni®@MN tvori
soubor trznich filezitosti. Body nad ug&ou MN jsou pro spdtbitele nedostupné.

Propojenim indiferetni mapy a linie rozptiu ziskame optimum spebitele, a to
v bo, kde se usika BL dotyka pra¥ v jednom bod (E) néjaké indiferegni kiivky IC.
Znézorrni uteni optima spdebitele je na obrazku 5. V tomto kiod také plati rovnost

MU, _ MU,
I:)X I:)Y ,

ale hodnoty meznich uzitku nelzecirptimo, jako tomu bylo v kardinalistické teorii.

(Horejsi, 2010)

0 Q,

Obrazek 5 - Optimum sp@bitele
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2.2 Vliv jednotlivych faktor 0 na poptavku

Jestlize se ®ni pouze cena daného statkugninse pouze odpovidajici poptavané
mnoZstvi statku vztazené k dané poptavkovigck. S fistem ceny klesa poptavané
mnoZstvi statku a s poklesem ceny roste jeho pap8mnozstvi. ieédstavme si, Ze
dochazi k idistu ceny ufitého statku. Pak nastavaiahodovy a substitini efekt.
Dichodovy efektznamena to, Ze dochazi k poklesu realnélothadu spaebitele (neboli
koupsschopnosti pefz, které spdebitel drzi). Substituéni efekt je ¢ast efektu cenové
zmeny plynouci ze zrmy pongru ceny daného statku k @ejiného statku. ProtoZe roste
cena prvniho statku vzhledem k druhému statku,guakste poptavané mnozstvi druhého
statku na ukor prvniho. Celkova &nma v poptavaném mnozstvi daného vyrobku je pak
sowtem dichodového a substitniho efektu. (Macakovéa, 200Rjkame tedy, Ze se i
poptavané mnozstvi statku nebo sluzby. Nasledy@jednani se tykaétch faktof,

o kterychtikdme, Ze rni poptavku.

Vliv na poptavku po jednom zbozite mit i cena jiného zbozi. Statky a sluzby jsou
ve vzajemnych vztazich. Pokud se poptavané zbdabjeo statku nedémi v zavislosti na
cert druhého statku, pak se jedn&tatky neutralni (nagiklad hokejky a lampy). Pokud
zkoumany vyrobek lze ve sgebé nahradit jinym vyrobkem, jedna se substituty
(napiklad housky a rohliky). Sistem ceny substitutu se poptavka po daném vyrobku
nebo sluzb zvysSuje a naopak s poklesem ceny substitutu s&ykeg po daném vyrobku
nebo sluzb zvySuje. Jiny vztah mezi statk§i sluzbami niZze byt, kdyZz se jedna
o komplementy. Jsou to takové statky nebo sluzby, které sendgiplspotebovavaji se
spole&né (nagiklad paitac a klavesnice, auto a pneumatiky)ii PzvySeni ceny
komplementarniho statku se poptavka po daném vwrolgbo sluzb snizi a pi snizeni

ceny komplementérniho produktu se poptavka po dary@éaibku nebo sluzbzvysi.

DalSim faktorem je zéma Urovié dichodu spdebitele. Dalo by seipdpokladat, ze
s ristem dichodu vzroste poptavka pocitém zbozi nebo sluzba naopak, aletgthodovy
efekt se projevi v zavislosti na tom, o jakkegntt spoteby se jedna a jaky vztah ma
konkrétni spdgebitel k daném statku. RozliSujeme tzv. normélndziba métcenné
(inferiorni) zbozZi.Normalni zboZi se vyznauje tedy tou vlastnosti, Ze &stem dichodu
roste i poptavka poém. OpEt zalezi ale na tom, jak vyznammpoptavka na z#nu
duchodu zbozi reaguje. Pokud se poptavkainpouze nepatt jedna se anezbytné
zboZzi (konkrétre nagiklad pe&ivo, ml&né vyrobky). Pokud ndfklad s poklesemigthodu

klesne poptavka vyrazna naopak sistem dichodu vzroste poptavka také vyznasin
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jedna se atatky luxusni (automobily, zajezdy, elektronika). tdénécenného zbozefekt
zmeény dichodu pisobi jinak. Pokud vzrostdidhod, spakebitel omezi ndkup daného zbozi
a naopak pokud muidhod klesne, vzroste jeho poptavka gmnJedna se o takova zboZzi,
jako jsou nafiklad ojet4d auta, obdeni ze second handu nebo i nekvalitni uzeniny.
V prvnim gipad pri rustu dichodu jednoduSe sgebitel o dané zbozi nema zajem,
v druhém pipadt pri poklesu dichodu spdtbitel nema dostatey dichod pro néakup
kvalitn¢jSiho zbozi. Tento vyklad je vhodné doplnit i o gmjsnobského efekty ktery
zn&i neochotu spéebiteli nakupovat dany statek, pokud je ® velky zajem ze strany
dalSich spdtbiteli. MuZzeme tedy ekvivalen¥niici, Ze snobsky efekt odpovida rostouci
poptavkové kivce, nebd spotebitel poptava &Si mnoZzstvi daného statku s rostouci
cenou (a ostatni sgebitelé naopak po daném statku poptavku wgivaebudou). Jedna se

nagiklad o vytv&eni soukromych ugeckych sbirek.

Tyto zmirené faktory jsou pro z&kladni teorii mikroekonomigiuyznamejsi, ale je
tteba zahrnout i moZnostiigobeni vkusu a preferenci sfaltitele, pdet kupujicich
a demografickou strukturu,cekavani spdebiteii a nakonec i jiné specifické faktory.
(Jureka, 2010)

2.3 Elasticita poptavky

Pro dalSi vyklad fedpokladejme, Ze reakcéznych spatebiteli na znény v cert jsou
pruzné. B rozhodovacim procesu o Zmé ceny rjakého statku nas santepré bude
zajimat, jak se ztma ceny projevi Vv poptavaném mnozstvi. Newjista Si
pravdépodobré se zmignym zakonem klesajici poptavky ani se znalostmbplaiisich
zmeén. K tomuto @elu zavadime vlastnost poptavky, kterd zahrnujegrtualni zrny
VvV poptévce, a telasticitu (pruznost) poptavky. RozliSujeme elasticitu cenovouijzovou
a dichodovou Cenova elasticita poptavky(Price Elasticity of Demande vztah (ponar)
mezi procentni zenou poptavaného mnozstvi statku a procentniénom ceny

poptavaného statku.

Dichodova elasticita zkoum& vztah mezi procentni &nou dichodu a procentni
zmenou poptavaného mnoZstvi. V navaznosti fedphozi text mzeme shrnout, Ze je-li
duchodova elasticita kladna, jedna se o normalni izhlezli zaporna, jde o méeenné

(inferiorni) zbozi. Pokud je hodnotachodové elasticity &tSi nez 1, jedna se @ichodow
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elastickou poptavku a je zastoupena luxusnimi ptaBokud tato hodnota ale lezi
v intervalu (0;1), poptavka jeidhodow neelasticka. Zde se jedné o nezbytné statky.

K¥iZzovou elasticitou urcujeme pondr zmeny poptavaného mnozstvi jednoho statku
vzhledem ke ziné ceny druhého statku (je-li kladnda, jedna se o tsulbg je-li zaporna,

jedna se o komplementy).

Cenova elasticitaEpp tedyiika, o kolik procent se zvysi (snizi) poptavané hshd,

kdyZ se cena daného statku snizi (zvySi) o jedocepito.

_ %AQ
PP o0AP

Hodnota cenové elasticity je ve valnétdin¢ zaporna zidvodu platnosti zakona
klesajici poptavky, proto budeme uvaZovat jeji aliad hodnotu |Be|. Jestlize |Br| < 1,
jedna se meelastickou poptavku (zakladni potraviny, levné zboZzi). PokuchdE= 1,
jedna se ojednotkové elastickou poptavku Je-li |bbp] > 1, jedna se elastickou

poptavku (benzin pi poklesu ceny, ovoce, elektronika).

Extréemni gipady vlastnosti cenové elasticity jsouigady dokonale -elastické
a dokonale neelastické poptavkipokonale neelasticka poptavkaje reprezentovana
vertikalni gfimkou a zn& nulovou citlivost zminy poptavaného mnozstvi na &mu ceny.
Prikladem dokonale neelastické poptavkyiza byt poptavka po drogach nebo Zivotn
dulezitych lécich.Dokonale elasticka poptavkaje horizontalni gimkou. Riklad pro
takovou poptavku v realitnenajdeme, ale jef@dpokladem modelu dokonalé konkurence.
(Juretka, 2010)

Elasticita niize byt ovliviena povahou poeb, které statek uspokojuje, podilem vydaj
na ugity statek v rozp&tu spotebitele, dostupnosti substiiud také dochazi ke zmam
elasticity v case. S prodluZzovanimiasového horizontu se elasticita poptavky zvysuje.
Spotebitelé v kratkémcasovém horizontu nejsou takizpisobivi a patebuji ¢as na
rozhodnuti o zrénach ve své sprhe. (Macakova, 2007) Dostupnost blizkych subsiitut
je pricinou vysoké cenové elasticity poptavky. Ddélen vétSi je podil vydaj na dany
produkt z celkovéhotdthodu spdebitele, tim je poptavka po daném produktu vicevegn
elasticka. Co se ¥ nezbytnosti statkdi sluzby ve spdtbks plati, Zze¢im nezbytwjsi je

dany produkt pro spibitele, tim je poptavka mé&wenow elasticka. (Jukika, 2010)
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3 Trh vyrobnich faktor

Trh vyrobnich faktak se od trhu statka sluzeb v mnohém liSi. Firmy totiZ stoji na
strart poptavky a domacnosti na stéanabidky. Firmy poptavaji takovou kombinaci
vstupi, kterd jim umo#uje maximalizovat zisk. Poptavka po vyrobnim faltge tzv.
poptavkou odvozenouod poptavky po zboZzi. Roste-li poptavka po donwlenire,
vzroste poptavka gstiteli po pomocné sile na pozemky. Nabidka vyrobnichofékje
dana vlastniky vyrobnich faktipr a to doméacnostmi (spebiteli) a fidi se snahou
maximalizovat uzitek. Cena vyrobniho faktoru je ytezknou sluzby nebo pronamem
vyrobniho faktoru. Cenou pracenedova sazbacena fidy se nazyv&azba pozemkové

renty a cenou kapitalu jarokova mira. (Macakova, 2007)

Poptavka po vyrobnim faktoru zavisi na tom, jakyey gindsi vyrobni faktor a jak
vysoky je naklad na tento vyrobni faktor. \&ghia p¥ijem z mezniho produktu MRP
(Marginal Revenue Productznai dodatény prijem, ktery firma ziskava prodejem
produktu, vytvéeného zapojenim dodétee jednotky vstupu do vyrobyfipemz ostatni
vstupy Zistavaji konstantni. Je to dodatg prijem, jenz je wfen meznim fyzickym
produktem a cenou vyrobku. Vé&ha mezni naklady na faktor MFC (Marginal Factor
Costg je ukena dodatenymi naklady, které firma vznikaji @i najmuti dodatené jednotky
vyrobniho faktoru. V dokonalé konkurenci na trhuobynich faktodt firma najiméa vstupy

za ceny ufené trhem a zvySeni mnoZzstvi vstupu nevedsstijeho ceny.

Chceme-li uéit optimum dokonale konkuréni firmy, pak firma jako poptévajici na
trhu vyrobnich faktar je v optimu tehdy, kdyZifjem z mezniho produktu faktoru je roven

meznim nakladim na faktor.
MRP = MFC = B

3.1 Trh prace

V této podkapitole se budeménovat mzdam a zatstnanosti. Je dobré upozornit, Ze
v nejrizrejSich formach pracovnihoripmu. Prace je specificka tim, Ze jejim nositelam |
lidsk& bytost, ktera ma ¢ita lidska prava a své individualni biologické ayg®ologické
charakteristiky. Trh prace je ovlign také statnimi zdsahy aigwbenim pracovnich
z&koni. Technické a socialni prasti ma také zriay vliv naclovéka. (Juréka, 2010)
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Nyni si predstavimedokonale konkurenéni trh prace, jenz se vyznalje €mito
charakteristikami. Je zde velky q@ kupujicich a prodavajicichfipemz Zadny z nich
nedisponuje trzni silou, s niz by mohl ovlivnit mzdPrace je homogenni v tom smyslu, Ze
neexistuji rozdily v charakteru prace jednotlivyaracovniki, neboli vSichni Gastnici trhu
prace na strannabidky nabizeji stejnou praci. Pracovnici jsolind nemusi pekonavat
tedy Zadné fekazky plynouci z geografickych a demografickychcsfik trhu. Pracovnici
maji dokonalou informovanost o pracovnich misteaitastnici trhu jsou fljemci mzdy

(nemohou mzdu nijak ovlivnit).

Individuélni nabidka prace je omezenaasem, neh ¢lovék vénuje urkitou dobu
préaci a zbytek tvid volny ¢as.Clovek uréuje rovnovaznou alokaci fjoiéleni) ¢asu na praci
a volnéhocasu i dané mzd w. Bude posuzovamezni uzitek z prace ktery je roven
mzdové sazb a ktery se ztotailje s uziténosti, kterou pracovnikovi dava dodata
hodina jeho prace. Mezni uZzitek z prace dale pare&rsmeznimi naklady prace coz je
subjektivré poci’ovana ztrata, ktera jeasledkem rozhodnuti pracovnika nahradit dalSi

hodinu volnéh@asu praci. (Jutka, 2010)

Pokud se mzda &ni nebo je roztina, pakclovek urcuje mnozstvi volnéhdasu (resp.
kolik nabidne prace). Volngas neni zadarmo, ma svoji cenu. Pokud mzda rastgufe
zde substituéni a diachodovy efekt Substiténi efekt tlumi zajem o volnycas
a podrcuje zdjem nabizetétsi mnozstvi prace. izhodovy efekt podttuje ke snizeni
nabizeného mnozZstvi prade Tak ziskdvamezpét zahnutou kiivku individualni
nabidky prace s, viz obrazek 6. Pozorrzni nabidka prace S je sice sottem
individualnich nabidek pracerfigednotlivych cenovych drovnich, ale v tomto stwuse
stava kivka trzni nabidky prace klasicky rostouci funkbleni jiz zgtné zakivena.
(Jureka, 2010)
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dichodovy ef. > substitu¢ni ef.

substitucni ef. > dichodovy ef.

>
0 L

Obrazek 6 - Individualnifkvka nabidky prace

Clovéka k praci motivuje népstji mzda, respektive statky, které Ize za mzdu ziska
Pak tu jsou dlezité i nepe&Zni aspekty prace, jako je dobry pocit z vykonanéce,
spole&enska prestiz, osobni rozvoj, zabava, povinnost, glatologicky workoholismus.
(Jureka, 2010)

Jak jsme jiz uvedlipoptavka na trhu prace je kiivkou odvozenouMezni fyzicky
produkt prace MPP. (Marginal Physical Product of Labdje prirastek produktu, ktery je
dusledkem zapojeni dalSi jednotky prace riPsgm schopnosti, pracovni usili, vybavenost
jinymi vyrobnimi faktory, girodni zdroje, energie a know-how firmigFijem z mezniho
produktu prace MRPR. je céastka, o kterou se zvySi tipny firmy
Z prodeje statku vigledku zamstnani dalSi jednotky prace. Plati zzkon klesajici
mezni produktivity. Plati, Ze kvka MRP. je kiivkou poptavky firmy po précid..
Soutem poptavek po praci ze strany jednotlivych firgiskametrzni poptavku po praci

D. pii jednotlivych mzdovych sazbach.
Vime, Ze cena prace (Wagg je dana trhem, proto nas zajima, kolik prace mame
najmout, aby platilo

MRP =w = MFC,.

Rovnovaha na trhu pracenastava ve chvili, kdyrkrka trzni nabidky prac& protina
kiivku trzni poptavky po pradD., jak ilustruje obrazek 7. V tomto grafuademe tedy
Zjistit rovnovahu, pebytek prace a nedostatek prace. Mzdova sazbdze ménit, ale tim

nemusi nastat z&ny u samotnych staika sluzeb. Pro @psréni si doplnime tyto pojmy.
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Realnd mzdaje ukena jako mnoZstvi vyrolika sluzeb, které si Ize redlkoupit, zatimco

nominalni mzdaje pouze vyjatena v petzich. (Juréka, 2010)

w A D
S
Wil "7 7\ T piebytek prace
1Al SIS nedostatek prace
Wop == """ "7
- '
0

L* L

Obrazek 7 - Rovnovaha na trhu prace

3.1.1 Nedokonale konkuren ¢&ni trh prace

Je Zzejmé, Ze pedpoklady dokonale konkur&miho trhu prace nemohou vzdy platit
v redlném hospodském Zivok. Nyni si shrneme vybrané faktory, které realnyprhce
ovliviuji, a stréné uvedeme &které modely, které se v praxi pouzivaji. Struktura

nasledujiciho vykladu vychazi z (Jtka, 2010).

Obecr vzato trh prace vyznamrovliviiuje vliada a fpsobeni odbdr. To, co odchyluje
skute&ny trh prace od teoretického modelu, j€itdr nepruznost trhu prace. Pruzny trh je
takovy, kde se adapti¥nnabizené mnozstvi praceélduje nebo zmenSuje podle &m
VvV poptavce po praci. Za prve lidé maji Kittmu mistu psychickou vazbu a nemusi byt
ochotni se festhovat za jinou praci s lepSim Wklem. Za druhé je tu si@dchozim
divodem silné geografické hledisko a jiné (vyssi)ladk s novym bydlenim. Zadti
rekvalifikace pracovnik je ¢asow¥ narana. To byly ikteré okolnosti tykajici se nabidky
prace. Na stranpoptavky po praci firmy mohou stanovovat tzv. ¢fglostni mzdu, ktera
je vySSi nez rovnovazna. Firma si tak chce udragtikiad vyznamného kvalifikovaného

zamestnance, coz naopak brzdijpm novych nekvalifikovanych pracovriik

Je teba dodat, Ze neexistuje jediny trh prace. Trh eréc segmentovan a kazdy
segment se chova jako samostatny trh prace, ktenyawzajem konkuruje s jinymi
segmenty. Tato segmentaceuze byt geograficka, ale i generovana jednotlivymi
odwetvimi. Nas teoreticky model v kazdém segmentu pailgtije v té&i oné mfe, coz je
dano povahou daného segmentu.
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Nyni se zarstime na fisobenivlady. Ta je sama o sélvyznamnym zarstnavatelem,
neba pod ni spada vejny sektor. Déle zdaje pracovni Hjmy, provadi politiku
zanestnanosti a vydava zakony atizeni. Pro vyklad mikroekonomie i makroekonomie se
zantiime na fisobeni vladou stanoveméinimalni mzdy, jejimz smyslem je zabranit

tomu, aby v gkterych od¥tvich trhu prace neklesla mzda poditau hranici.

e

V piipadt Ceské republiky dle (MPSV, 2013) je minimalni mzdgnizsi fpustna
vySe odndny za praci v pracowpravnim vztahu. Jeji zakladni pravni Gprava jestana
zakonikem prace. Minimalni mzda se vztahuje na hifeczangstnance v pracovnim
poméru nebo pravnim vztahu zaloZzeném dohodami o prakéctanych mimo pracovni
poner. Minimalni mzda plati jako jedind mzdova v@lia pro zamistnance v organizacich
podnikatelské sféry, v nichZz se ugilaje kolektivni vyjednavani o mzdach. V jednotlivych
kolektivnich smlouvach Ize dohodnout minimalni madi$si, nez uvadi fi@eni viady
o minimalni mzd. V ostatnich organizacich podnikatelské sférykteeych neni uzaena
kolektivni smlouva nebo nejsou mzdové podminky lekiivni smlou¥ sjednany, plati
vedle minimalni mzdy nejnizsi Uro¥rzariené mzdy. NejniZsi Uroviezarieené mzdy pro
1. skupinu praci je shodna s vysi minimalni mzdyndpodnikatelské sfé (veejnych
sluzbach a spr&y se uplatuje vedle minimalni mzdy a nejnizSich arovni Zang mzdy
systéem platovych tafif Zakladni sazba minimélni mzdy kcéervenci 2014 pro
stanovenou tydenni pracovni dobu 40 hodim 8 500 K za nesic nebo 50,60 K za

hodinu,

Zajimavy je pipad, kdy rovnovadzna mzda je pod urovni minimalzidyn Rostouci
mezni ndklady na praci vylduze zamistnani ty, jejichz mezni produkt je pod Grovni
minimalni mzdy. ZvySeni minimalni mzdy také vedsiu, Ze ti, co se dobrovavzdali
zanestnani (nafiklad z divodu vysokych socialnich podpor), nabidnou svadicprktera
je nedostatn¢ kvalifikovana, a proto lze st minimalni mzdy interpretovat jako
pieplaceni nekvalifikované prace, o kterou nakonestamy firem nakonec nebude zajem.
Také vysoka zakiena minimalni mzda f@iZe vyvolavat st Sedé ekonomiky diky
ilegalnimu zamstnavani. Na druhou stranu ma minimalni mzda vyziam
socialrépolitickou funkci a také podporuje technicky pokroieba’ un€le nadhodnocena

prace niZze byt nahrazena technikou.

Kromé vlady jsou na trhu prace vyznamnyniteli odbory, coZ jsou organizované
skupiny pracovnik, jejichz cilem je pedevSim ovliviovani mzdové Urovn a jistoty

zanestnani. Obvykle odbory tta na zvySeni mzdové sazby nad Utiovevnovazné mzdy,
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ale za cenu &tSi nezamistnanosti, nelibnabidka pracéeli poptavce po praci. V praxi je
dobré ale volit kompromis. Nyni si uvedemekieré mozné strategie odliorjak Ize
zvySeni mzdy dosahnout. Strategie, kterd vede k8erw mzdy nad rovnovaznou Urdve
Za cenu snizené zd@sinanosti, se nazyviixace mezd Odbory stanovuji cenu prace
a firma utuje rozsah zagstnanosti. DalSi strategii odlige snizeni nabidky pracea to
takové prace, kterd se tykd malopmé a obtizh nahraditelné profese. Odbory tak
ovlivauji (reguluji) nabidku prace, coz by se v naSemehogrojevilo posunemik/ky S
doleva a vysledkem se stava zvySeni rovnovazné vézskrby. Fkladem této strategie je
nagiklad omezovani pau vydavanych licenci k gité cinnosti, omezovani @tu
piijimanych studerit na vysokou Skolu nebo #Epréni administrativnhich podminek pro
vstup do witého odwtvi. Posledni zmimou strategii jgpodpora poptavky po vilastni
produkci. F¥i této strategii dochazi jak Kstu zamdstnanosti, tak astu mzdy, ale za
piedpokladu, Ze odbory maji schopnost ovlivagtmoptavky po praci. Mohou toho docilit
podporou #stu produktivity prace zlepSovanim komunikace nmmaicovniky a vedenim
firmy a zlepSovanim rozhodovacich prate®dbory také mohou poziti¢npasobit na
pracovni moralku. Také mohouigobit na @st poptavky po samotné produkci vhodnou

reprezentaci vyrolika sluzeb.

DalSi souvislosti tykajici se trhu prace, produkyivprace ¢i mezd a pracovniho
kolektivu Ize doplnit z jizZ zmi&né publikace (Jutda, 2010). Nyni se za¥ifime na dalsi
vyznamnou podobu nedokonale konkuir@ho trhu prace, a tmonopson na trhu prace
Vtomto pipad je nedokonald konkurence na strapoptavky po praci, ib niz je
zamestnavatel schopen ovhevat trzni cenu prace. Na tomto trhu prace exisjeginy
zanestnavatel, ktery danou praci nakupuje. Jsou taityaply, kdy zamdstnavatel poptava
urcitou specifickou podobu prace nebo pokud se jedndatmntsto, kde funguje jedina

firma. Zantstnavatel je tak twcem mzdy a wujici rozsahu prace.

3.2 Trh kapitalu

Primarni vyrobni faktory jako pracejiga, girodni zdroje nejsou produkci vyroby.
Kapital ale ano, pokud jim rozuminkapitalové statky. Jedna se o sekundarni vyrobni
faktor, neb@ se nejdive musi kapitalové statky vyrobit, aby bylyibec k dispozici.

s

V druhém a pro nasutkZit¢jSim pojeti chapeme kapital jaksumu datasné volnych
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avérovych prostiedki neboli také sumu z@pitelnych fondi. Kapital mé tu vlastnost, ze
zvysuje produktivitu. (Jurdka, 2010)

3.21 Formy kapitélu

Hmotny kapitdl m& podobu stréj budov, dopravnich prasidki ¢i nastroji. Kapital
nehmotny je pak zastoupen patenty, know-how firem nebowsoftm. Existuje takeé
finané¢ni kapital v podol& Uspor v bance, cennych papireboli v podob jiz zmintnych
zapmjcitelnych fondi. Pokud firma nema dostatek Uspor na nakup kapijalostatki, aby
mohla z&it vyrabst, mize ktomu vyuzitexternich zdroja. Ty lze ziskat nafklad
bankovnim G¥rem nebo vydanim akcii a obligagikcie je majetkovy cenny papir, ktery
majiteli zarkuje podil na vlastnictvi firmy. Akciortdma pravo spolurozhodovati@eni
firmy na valné hromada ma pravo na vyplatu dividendy neboli podilu meka firmy.
Obligace ale inasi majiteli pravidelny vynos v pod®ldiroku ¢i jistiny. (Jur&ka, 2010)
Nezapom#me také na vyznamny specifickiglsky kapital, ktery prostupuje veSkerou
vyrobu, nebd se jedna o nahroméak znalosti lidi a specifické charakteristiky kaZo&e
zamestnand (talent, zrgnost, tar¢i mySleni). Jestlize firma zastnava skupinu lidi
s takovou skladbou charakterovych, dovednostnisthapnostnich vlastnosti, kterou jiné
firmy nemohou ziskat, pak tato firma ma na trhwhiagkonkuregni vyhodu. Firmam se

vyplati investovat do vztavani a zvySovani kvalifikace svych zéstnana.

Cenou za ziskani okamzitych disponibilnich ziljgj Urok a predstavuje rozdil mezi
hodnotou pitomného a budouciho statku. S ekonomickionosti je pimo spojenaiziko,
neba nelze dopedu jist védst, jaky vynos z dané ekonomickénnosti vyplyne.Cim

Vv s

vraceni f@jcky. (Jur€ka, 2010)

3.2.2 Investovani

Monografie (Holman, 2002a)iplizuje studenim problematiku kapitalu a investovani
timto zpisobem. Na p&tku vzniku kapitalu je rozhodovaci proces, memz ¢lovek voli
mezi dnesni sp#bou a spdebou v budoucnu. Vznik kapitalu ale také vyZzadojeestici.
Investice znamena, Ze se misto sgmbich statk zatnou vyrakit statky kapitalové, proto
je treba odlozitcast spatby do budoucna a tato @bje dana v zajmu zvySeni budouci

spoteby a zvySeni produktivity prace. Investici tedgifvodloZzena spéeéba neboli Uspory.
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Ti, kdo spdai, praw ted nevyhledavaji investni prilezitosti, a tak své uUspory zgpu;ji
tém, kdo investini prilezitosti maji.

RozliSujemecisté a hrubé investicélrubé investice jsou veskeré investice firmy, ale
pii vyrobé nebo chodu firmy se kapitalové statky vipthu ¢asu opaiebovavaji.Cast
hrubych investic proto slouZi jako obnovovaci iriges k amortizaci. Zbytek, tedyast
investic, ktera skute¢ zvétSuje stav investic, se nazy¥sstymi investicemi. (Holman,
2002a) Tento vztah znazmije ilustrace na obrazku 8iifdk investic zvySuje hladinu

kapitadlu firmy, ale zt@ivodu nutnosti fesunu naklail do obnovovani op#tbenych

kapitalovych statk ¢ast hrubych investic unika.

\7_7  KAPITAL I ||

Obrazek 8 - Kapital a investice, zdroj (Holman, 280

3.2.3 Kapital jako kapitélove statky
Pod pojmemkapitalové statky si mizeme pedstavit nafiklad budovy, vyrobni

zarizeni, dopravni prosdky. Jsou to produkty vyroby, kterésvwstupuji do vyrobniho
procesu. Jedna se tedy o fiepu metodu vyroby. itomna spdeba je tak omezovana,
aby se pozgi zvysila. Kapitalové statky také trpi fyzickym ofpebenim a také ztraci
funk¢nost technickym pokrokem, proto jéelbbaodpisi neboli amortizace Amortizace
spaiiva ve kvantifikaci fyzického optgbeni vyrobnich prostdki firmy a z tohoto
hlediska je nakladem, nebge treba prova& obnovovaci investice. Cizi zdroje pro
investice firem vytvieji vylucné domacnosti, a to na zakkadvych Uspor a na dobrovolné

bazi. Poptavka po Usporach zjednodéSéeteno vychazi vyliné ze strany firem.

(Macéakova, 2007)
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3.24 Kapital a do éasné volné uv éroveé prost redky

Vyklad kapitalu jako deasré volnych Uvrovych prostedki pojima (Macakova, 2007)
takto. Do¢asné volné u¥rové prostiredky jsou prostedky, které vytvaly urcité
ekonomické subjekty (zde domécnosti) a které davajispozici jinym ekonomickym
subjekfim (zde firmam). Zakladnim zdrojem kapitalu je omead spateby ve prosgch
tvorby uspor. Hlavnim motivem j@dosazeni kapitalovych vynos. Je teba ale rozliSovat
trhy kapitalovych statk a trh kapitalu v tomto pojetiTrh kapitalu je misto, kde se
setkavd nabidka dasré volnych UOv¥rovych prostedki s poptavkou po éthto

prostedcich.

Nabidku na trhu kapitdlu tvori Uspory, coz jecast disponibilniho dchodu
domacnosti, ktera nebyla vydana na sgmi. Domacnosti jsou ochotny odloZést své
spoteby do budoucnosti a vytket Uspory pouze tehdy, jestlize jim to zajisti 2nySjejich
budouci spdtby neboli vynos z uspené castky (arok z vkladwi obligace, dividenda
z akcie). Urokovou mérou minime pondr Groku z uspiené ¢astky za ulité dasové
obdobi k této usgenécastce. Zpravidla je vyj&dna procentem. Urokova mira pédaje
domécnosti k vytvigeni aspor a podicuje i firmy k hledani nejefektivijSich gilezitosti.
Pozor, urok je pak vynos z vkladu, ktery je vyguy v pegZznich jednotkach. (Macéakova,
2007)

Déle zjednodusSime situaci tak, Zze zde nebude Z&di®, nebude nejistota, neni
inflace a neni zdami. Nabidka kapitalu v kratkém obdobi je nezavisla na vysi arokové
miry v kratkém obdobi, proto jefikka S° vertikalni.V dlouhém obdobipredpokladame,
Ze s fistem Grokové miry roste zasoba kapitalu a tim wéské kivku S-. Obs situace
znazotiuje obrazek 9, kde na horizontalni oBunanaSime mnoZstvi kapitalu a na
vertikalni osu realnou Urokovou miru v procentech.

LA i A
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Obrézek 9 - Kratkodobé a dlouhodoli&vka nabidky kapitalu
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Poptavka na trhu kapitdlu je tva‘ena poptavkou firem, jeZ je dana pijmem
z mezniho produktu kapitalu a je zavisla na vy8kavé miry. Z toho dvodu je klesajici.
Jeji kivku D zachycuje graf nize na obrazku 10, ktery sp@es nabidkovou ivou
zobrazuje také rovnovahu na trhu kapitalu. Bod owamy na trhu kapitalu v kratkém
a dlouhém obdobi je ozéen bodemE. Opét je to poptavka odvozena od poptavky po
statcich a sluzbéach.

Obrazek 10 - Kratkodobéa a dlouhodoba rovnovahamakiapitalu

Na za¥r je vhodné fipomenout, Ze trh kapitalovych statke odviji od trhu kapitélu,
neba’ firma nejdive musi ziskat G v podol& kapitadlu v tomto smyslu a diky &w
muze pozdji vstoupit na trh kapitdlovych statka napiklad nakupovat d@lezité stroje.
(Macékova, 2007) Urok, ktery jsou firmy ochotny Iz za zagjcitelné fondy, zavisi na

meznim produktu kapitalovych statikHolman, 2002a)
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4 Nedokonalé trhy

Pokud jsou prodavajiciffemcem ceny, to znamena, Ze cenu nemohou nijaknatyl
jedna se o dokonaly trh. Pokud je naopak prodévajitrcem své ceny, jde o trh
nedokonaly. V nedokonalé konkurenci rozliSujeme&katik trznich struktur. Trzni
strukturou budeme rozuhodwtvi, coz je skupina firem, které produkuj&iy vymezeny
statek. NejdlezitejSim kritériem uéeni trzni struktury je paet subjeki na daném trhu
odwtvi. Obec nedokonald konkurence je trh, na kterém existugspan jeden
prodavajici, ktery rie ovlivnit trzni cenu. Schopnost firmy owulievat trzni cenu se
nazyvamonopolni sila Pripomaime, Ze kivka individualni poptavky po produkci na
dokonale konkuremim trhu je horizontalni na Urovni ceny, kterou impsodavajici
pfijmout, zatimco v fipad® nedokonalé konkurence je tattivka jiz klesajici. (Jurga,
2010)

Vznik nedokonalé konkurenceje pirozeny. Pokud najklad firma rozSiuje vyrobu,
vznikaji tim Uspory z rozsahu, protoze klesajinprné naklady (do witého bodu). Firma
si mize dovolit snizit cenu produkce a vyilatak jiné vyrobce. Dale funguiji jisté bariéry
konkurence naklad v podok pravnich restrikci (ochranné znamky, patenty, dgpy)
nebo diferenciace produktu. DalSimivddy mohou byt nedostat®é informace trznich
subjekfi, vlastnictvi gjakého dilezitého vyrobniho faktoru, zasahy statu a poléick
okolnosti. (Macakova, 2007)

Nedokonaly trh je také geograficky rozptyleny artienych mistech seistavaji fizné
nabidky a #izné poptavky. Kupujicimu tak vznikaji dod&aié transaéni naklady, pokud
by chtl piejit od blizkého prodavajiciho ke vzdalgimu, coz je také veliceitkzitym
davodem existence nedokonalosti trhu. DalStipou nedokonalosti trh je heterogenita
produktu. Nekteré statky jsou tédt homogenni jako ndklad cukr, pSenice. Statky
a sluzby jsou ale heterogenni, néboovaci a diferenciaci vyrobci bojuji o zakaznika
v konkuregnim boji. Za¥re¢nou fazi inovaniho procesu je reklama, jejimZdlem je
informovat spdiebitele napiklad o tom, jak je dany vyrobek odliSny od jiného.
Nedokonalost trhu reklama ale snizuje tim, #ingsi na trh informace nejen o vlastnostech
zbozi, ale i o cenach. V souvislosti s reklamoiste@ nazor, Ze reklama jeigob, jak
vnutit spotebiteim vyrobky, které by jinak nekupovali. ZkuSend#ta, Ze se vyplati na
reklamu vynalozit naklady, pokud Izéekavat, Ze se vyrobek udrzi na trhu delSi dobu, ale

my jako spatebitelé také vime, Ze firmatbe vytvdit nakladnou reklamu na ,zatens
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acinny” vyrobek a po tom, co z firma vydla dostatény zisk, zmizi. Co se &
vyrobki, které dobe zname a na které jsou neustale igag nakladné reklamy, pak jde
o pozkni funkci reklamy, neboli firma se snazi udrzet efygtou pozici na trhu. Reklama

zde funguje jako znamka kvality a tradice. (Holm2002b)

Nyni jiz prejdeme k tomu, jak firma na nedokonalém trhutitveenu. Firma vyrébi
optimalni mnozstvi produkce v bod, kdy zisk je maximalni, a ten &p sphkuje

podminku

MR =MC.

Na dokonale konkurg&mim trhu byl mezni fijem roven cet Zde je ale poptavka po
produkci klesajici, a tedy i funkce meznichjmu je klesajici. Na nedokonalém trhu je
také cena vySSi neZz mezni naklady, cozékterych pgipadech mze veést k utité
neefektivnosti.Naklady jsou ovlivreny efektivnosti vyroby zaipdpokladu konstantni
ceny vyrobnich faktdr. PFijmy jsou vyznam# ovlivnény charakterem konkurence.
Snizuje-li firma cenu, celkovéifpmy mohou klesat, neboist. To zavisi na elastiéit
poptavky po daném vyrobku. Pokud je poptavka elaticelkové fijmy rostou. Pokud je
poptavka neelasticka, celkovéijmy klesaji. (Macakova, 2007) Firma bude volit dak
mnozstvi prodeje, kterému odpovida rovnost mezptgmia a meznich naklada cenu
odvodi z poptavkové funkce na odpovidajici Urovmoistvi daného vyrobku. Tyto
podminky rozhodovani firmy o optimalnim nabizenémogstvi statkuQ* a optimalni
cere P* znazoiuje obrazek 11. Bod optima nabizeného mnoZzstistéédy rovnosMR

aMC, je vyzn&en hwzdickou.

P
(Ke/ks)

P -

Obrazek 11 - Tvorba ceny v nedokonalé konkurenci
26



V souvislosti s nedokonalou konkurenci je zajimaviguem cenova diskriminace.
Cenova diskriminace znamena, Ze prodavajici poeadaj tentyz statek odianych
kupujicich fizné ceny — od kupujicich s malastickou poptavkou vyZzaduje vysSi cenu
a od kupujicich s elastgjSi poptavkou poZaduje nizSi cenunidé¢me si zde fedstavit
nagiklad slevy pro dchodce nebo studenty na hromadnou dopravu nebejd¢wstup
pro dti do kina. Pokud ale prodejce stanovujeré ceny z @ivodu ffizné vyse naklad
nejedna se o cenovou diskriminaci. Prodavajici naiesisplnit tyto podminky, aby stale
maximalizoval suj zisk. Mezni pijem od kazdé skupiny kupujicich se musi rovnat

meznim naklatin a mezni fijmy od kazdé skupiny kupujicich musi byt stejné.

4.1 Monopol

Yl

statku nebo sluzby, a tedy monopolni firm&dgstavuje celé odwi. Jeji produkt je
specificky a neexistuji k amu p@ilis blizké substituty. f@sto je monopol vystaven
konkurenci substituit daného statku, &im vzdale®jSi jsou tyto substituty, tim&si je
trzni sila monopolu. Monopolni firma nemusi bytrfou gigantickou, ale jeji monopolni
sila tkvi ve zmitné obtiZznosti nebo nemoznosti substituce. \€asne dob jsou trhy vice
propojené a jsou &Si nejenom diky vyznamnému technickému pokroke, iadiky
piistupu viad, které chapu vyhody mezinarodniho oBlaha snizeni figkdzek vstupu
jinych firem do od¥tvi. (Holman, 2002a) Nésledujici charakteristikanmolu odpovida
vykladu (Juréka, 2010).

Bariérami vstupu do odwtvi mohou bytpirekazky administrativniho typu neboli
pravni monopol (patenty a licence, statni monopalgyvozni cla, mistni licence
k regulaci nabidky ndp pro taxisluzby a hromadnou dopravp¥jrodni bariéry neboli
piirodni monopol (fstup k ojedidlému nerostnému bohatstvi v zemipariéry
ekonomické povahy(Uspory z rozsahu,iiS vysoky objem kapitalu pro vstup na trhu,
piilis velka ekonomicka vzdalenost, vysoké naroky mngbudovani podniku
a nepistupnost k distribtnim cestam) aariéry psychologické povahy(spotebitelé jsou

loajalni k jedné firny, pasobeni reklamy).

Cisty teoreticky monopol, jak jsme si jej uvedli,realitt neexistuje. Pouze se mu

nékteré fipady mohou pblizovat. Klasickym pikladem monopolu byvaly'eské drahy
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neboCeska posta, ale dnes existuji i jiné dopravni dkoég spolénosti, které mZzeme
vyuzit. Nagiklad nastup mobilnich telefén v Ceské republice zavrsil monopolni

postaveni Telecomu.

Monopol je ale v #kolika pripadechneefektivni trzni strukturou. Za prvé je
alokaéné neefektivni, tedy vyrobni faktory a cena nejsou stanoveny tefek
v nasledujicim smyslu. JelikoZ je cena stanovowd$&i neZ mezni nakladyC, vznikaji
tzv. néklady mrtvé vahy, coz jsou uniky z febytku spdtebitele a pebytku vyrobce.
Mezni naklady se nerovnaji meznimu uzitku, ktery pohledu spégbitele nizsi, pcemz
cena je v porovnani s meznim uzitkem vyssi. Za @ity byla udrZzena nebo dosazena
monopolni pozice, mohou byt uZityneetické ¢ nezdkonné politické nebo
administrativni prostifedky (lobbovani). Zateti se jedna o takzvanot+neefektivnost
kdy dochéazi ke ztratna efektivnosti, plynouci z nedostatého tlaku na snizovani
nékladi (nagiklad firma se nesnazi $itZivotni prostedi, plytva pirodnimi nebo
lidskymi zdroji).

Neefektivnost nedokonalé konkurence, a tedy i mohope pro spolénost jako celek
nakladem. Uhel pohledu na tuto problematiku sdigle/zhledem kiasovému horizontu,
preference se &ni vzhledem k satasnosti a vzhledem k budoucnostinnost monopolu
muze byt usmrnovana zvySenim dani, cenovou regulaci, statnim tnitagim,

antitrustovymi zakony a ekonomickou regulaci.

V souvislosti s monopolem se vtéto kapitole gedantiime na problematiku
konkurence a regulace. Omezovani konkurence jezngma problémem trzni ekonomiky
a je dan zejménaigkazkami vstupu na trh. Tomuto tématu se vystiZ@yaajimavym
zpiasobem ¥nuje (Holman, 2002a), které uvadi ilustraci na pkwal2, a na zakladtextu

této publikace je vysta&n nasledujici vyklad.
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O mé zbozi byl takovy
zajem, Ze jsem mohl
stanovit ceny vysoko nad
vyrobni naklady. Zavieli
mé ale za zneuZivani
monopolniho postaveni.
—

To byla pfilezitost!
Stanovil jsem ceny pod
naklady, abych ziskal vic
zakaznikll. Zavieli mé za
dumpingové ceny a niceni
konkurence.
/

My ostatni jsme
nechtéli dopadnout jako
vy, tak jsme radsi drzeli
vichni stejné ceny.
Obvinili nas z cenovych
dohod.
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Obrazek 12 - Problematika konkurence, zdroj (Holn2292a)

Zpresnime si pojem konkurence. Konkurence je trznégspve kterém se prosazuji
nejlepsi firmy. Konkurence nezavisi na momentalrpottu firem na trhu, ale na
otewenosti trhu. Je-li trh otégny pro vstup novych firem, je to trh konkuéah Intenzita
konkurence dlouhoda@bzavisi na p&tu a sile také potencialnich konkunienKonkurence
je negativ ovliviovana omezenim vstupu na trh, a to diky dobrémuslumstatnich
Giedniki. Pravda je takova, Ze nejlépe gpbitelé ¢di, v jakych obchodech a co g&jit
nakupovat. Dale se vlada také snaZzi chranittepiiele ped nekalowinnosti rekterych
vyrobai, ale jejich zdsady nesmi uzévtrhy pgfichodu nové konkurence. Na otemych
trzich efektivijSi firmy v konkuregnim procesu vytkuji mére efektivni firmy, zatimco
ne zcela otaené trhy jsou strnulé a malo efektivni.

Zvlastnim pipadem omezovani konkurence na trhu je cech, IdiespiSe spojime se
sttedowkem. V sodasnosti ale sdruzeni vyrahdktera maji moc od statu zabranit vstupu
novych konkurerit na trh, existujiClenové cechu nemusi byt vazani zadnou vzajemnou
kartelovou dohodou a mohou si konkurovaikRdem je provoz taxisluzeb nebo atestace
lékara. Sowasné ,cechy” blokuji &Sinou vstup na trh vyZadovanimiznych

kvalifika¢nich zkousSek.
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Nekalym zgisobem konkurence je tzv. #stnicky dumping. Dumping znamen4, Ze
vyrobce prodava za nizSi cenu, nez jaké jsou jedidady. Cilem je zwit konkurenty
a ziskat pokud mozno monopolni postaveni. Takoréafiale musi mit velky kapital.
Ostatni firmy niize vytl&it, ale nejspiSe jen kratkod&bprotoze jakmile zvySi ceny,
monopolni zisk filak& nové firmy na trh. Je problematick&itirco to tedy znamend, Ze
firma prodava pod nakladyasto se stava, ze firmy prodavaji za nizké cenkugpse
chtgji zbavit zasob. Dnes je dumping jednim z nejpoaidijéich divodi pro ochrangstvi

v zahraninim obchodu.

Treti wzei vpravo na ilustraci howoo cenové dohadneboli kartelové dohad Kartel
je typ trzni struktury oligopolu, ale jako celek stypuje jako monopol. O kartelu je

pojednano v nasledujici podkapitole.

4.2 Oligopol

Pojem oligopol vznikal s ekonomickym vyvojem ve dagych a iticatych letech
20. stoleti. Jeho charakteristikou je malygtoproducerit, ktefi si navzajem konkuruiji.
Tyto firmy maji ponérné velky podil na celkové nabidce advi. Nejedna se pouze
o velké firmy, ale i o podniky materidlové vyroblyankovnictvi, pojiSovnictvi a tisk.
Firmy oligopolu jsou na sa@bv rozhodovani vysoce zavislé. Nez firméco udla,
strategicky odhaduje, jak na to budou reagovat kmarki a jak by se gta firma chovat
dal. Homogennim oligopolemnazyvame trzni strukturu firem, které vygfbvicemérk
stejny produkt. Produkce tzdiferencovaného oligopoluje spotebiteli vnimana jako
odliSna. Model oligopolu se komplikujgigestavovani poptavky. Problém je v tom, Ze na
trhu je rékolik firem a tyto firmy mohou mnit sva rozhodnuti v zavislosti na Znéach
u jinych firem. Redstavme si, Ze jsou na trhuédfirmy. Pokud jedna firma reaguje na
snizeni ceny druhou firmou také snizenim cenyZerdojit k tzv.cenové valcektera je
sebezniujici. Naopak dosazeni shody vynasi a je snaz$édeim k malému pu firem.
Obecre firma na oligopolnim trhu neni schopna odhadnoapt@vku po svém statku.
Modelovani chovani oligopolnich firem lIze pro¢adaké diky teorii her, jez ma patek
v dile Johna von Neumanna a Oskara Morgenstenmakd, 2010, Holman, 2002b)

Vratme se k zakladni charakteristice oligopolu, a teké@mnu pdétu firem na trhu.
NejcastjSi pricinou malého p&tu je, Ze poptavka je nakterych trzich relativéh mala

vzhledem k optimalni velikosti firem. Schopny pddatel by pak nil odhadnout poptavku
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a odvodit, zda by se na trhu ,veSel* nebo ne. Firpily tak malém pétu mohou
i dlouhodolé dosahovat ekonomického zisku. Dale existence pdifyjoch trhi je casto

zpiasobena urlymi prekazkami v mezinarodnim obchio@Holman, 2002b)

Nyni si uvedemed&kolik podob oligopolni struktury.

4.2.1 Kartel (smluvni oligopol)

Kartelova dohoda je dohodou utemou mezi firmami zastenymi na koordinaci i
uréovani gredevsSim cen a rozsahu vyroby. Kartel je pak seskopéirem, které uzaely
kartelovou dohodu. Vyslednéugobeni takového seskupeni je podobné monopolu.
Kartelové dohody jsou nejvyho&i8i pro vyrobce, ale je nejmé&nvyhodna pro
spotebitele, proto jsou &Sinou zakazany. kFe existovat i Uzemni kartel, ktery se tyka
Uzemi v ukitém geografickém prostoru. Cilemichto firem neni pouze maximalizace
vlastniho zisku, ale celkévmaximalizace zisku o@twi. Prikladem legalniho kartelu iie
byt OPEC (Organizace zemi vyvazejicich ropu). Pakeidkartel chova jako monopol, je

tak omezena svoboda trhu a brzdi se tim ekononaidkghnicky pokrok. (Juéka 2010)

4.2.2 Oligopol s dominantni firmou

V této situaci existuje jedna dominantni firma aigka mensich vyrolic Firmy této
skupiny napodobuji cenu dominantni firmyymzZ je sniZzovana nejistota chovani firem.
Prikladem oligopolu s dominantni firmou by mohl I6§EZ a dal3i spolsosti prodavajici

elektrickou energii, ale také to neni v &asné dob typicky priklad.

4.2.3 Barometricka tvorba cen a paralelni tvorbace n

Cena se tvid dle ukité firmy (barometru), kterd nese @@t iniciatora usgsnych
cenovych zmin. Tato firma nemusi byt mocna a velka, ale nesstir. Ri paralelni tvork
cen firmy stanovuji ceny na podobné Urovni, anibra jednaji. Konkurence se odehrava
na stra marketingu a diferenciace produktuiké zde vystupovat i&Si paet firem.
Ptikladem mohou byt firmy prodavajici suSenky nebpaj@ Tyto firmy sleduji chovani

svych konkurenit na trhu a nasledrjednaji podob& (Jur€ka, 2010)
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4.3 Monopolisticka konkurence

Monopolistickd konkurence se vyzhge velkym pdtem konkurent. Firmy maji
volny vstup do odétvi a produkty uspokojuji vicemérstejnou patbu. Produkt je ale
z pohledu spaebitele diferencovan. Monopolistickad konkurence ytehd nejblize
k dokonalé konkurenci. ivlastek ,monopolisticka“ ziskala tim, Ze kazdarnadfirma
v odwtvi se chova jako monopol vzhledem k tomu, Ze gootigbitele je produkce
v nécem odliSna od jinych vyrolikéi sluZzeb firem v odétvi. Velikou roli ma zde reklama
a marketing. Hkladem monopolistické konkurence je trh s denniskem, provoz
nékolika kadénictvi, pekdstvi nebo rozvozu pizzy vité lokalitt. (Juré€ka, 2010)
Monopolistické firmy mohou kratkodébdosahovat ekonomického zisku, ale takovy
aspech na trh pildka dalSi firmy. Tyto firmy se zaou zabyvat produkci obdobného statku
nebo sluzby, coz Zfgobi rozloZeni poptavky mezi vice firem, tedy Zemii ekonomického
zisku pro jednotlivé firmy. Akoli je monopolistickd konkurence nejblize dokonalé
konkurenci, cena produktu je vysSi nez mezHjem a firmy nevyra§i v minimu
pramérnych naklad. Nejsou to ale faktory neefektivnostigobeni této trzni struktury.
Témi faktory je jiz zmign& uzemni rozptylenost trhu a diferenciace produftiolman,
2002b)
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5 Ukazatele ekonomické vykonnosti statu

Nyni se zarmdfime na oblast makroekonomie, kterd stoji v ohnisladovani stavu
urtité ekonomiky, jez je ndfklad vymezena Uzemiméjakého statu. Postupnsi
rozebereme tzv. zakladni agregované gomé. Mezi & pati predevsimhruby domaci
produkt, nezaméstnanosta inflace. K této skupig ukazatel stavu ekonomiky péittaké
platebni bilance zen®, ktera strdné feceno odrazi ekonomicky vztah dané domaci
ekonomiky a zahradi. Jedna se o problematiku p&nm rozsahlou a natmou, proto ji
neni v fredmitu Uvod do ekonomie &novan prostor. Jéada moddl a index;, pomoci
nichz lze kvantitativd vyjadtit vykonnost statu. My se ale za&ffme pouze na tyto
zakladni ti veliciny, které jsou ve vysledku spolu vyznaimprovazany. Nelze ale
opominout to, Zeip méreni €chto veltin se dopoustime metodickych a statistickych chyb,
Ze nemame veSkeré mozné informace a Ze nezachytiese takové jevy jako je
puasobeni Sedé ekonomiky (obchod s drogamijodé podvody) a ztraty na Zivotnim

prostedi vlivem vyroby.

Pokud bychom sifedstavili idealni vyvoj vySe zménych veltin, pak bychom rdli
na mysli stabilnitst produktu, stabilni zému miry inflace a nizkou miru nezastnanosti.
Takového vyvoje ale nelze dosdhnout naraz, jak vimestudia monetarni a fiskalni
politiky. Komplexre se hospod&kymi a ekonomickymi op&nimi, ekonomickymi

nastroji a procesy, zabyvéspoddaska politika. -

5.1 Hruby domaci produkt

Tato agregovana pramna je nejsledovagsim makroekonomickym ukazatelem dané
ekonomiky.Hrubym domacim produktem rozumime trzni hodnotu vesSkerych finalnich
statki a sluzeb vyprodukovanych v dané ekonomice za dasévé obdobi. Klademe
duraz na to, Ze se jedna o finalni hodnotu vSeclkisiatsluzeb, abychom se nedopustili
dvojiho zapeitavani, tedy nezag@avame hodnotu meziproduktpii vyrobé. Trzni
hodnotou uvazujeme hodnotu, za kterou se finalodytkce skuténé prodava vetrg
negimych dani (d&a ze spateby, DPH). Hruby domaci produkt budeme daletitrtdDP,
ale vjiné literatie se niZete Bzn¢ seznamit i s ozrk@nim GDP Gross Domestic
Produc). (Pavelka, 2007)
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5.1.1 Metody vypo €tu HDP

Nejcastji pouzivanou metodou vygtu HDP je vydajova metoda Hruby domaci
produkt je pak roven sétu vSech vyddj vynaloZenych na finalni statky a sluzby. Sklada
se tedy aydaji domacnosti na spatebu C, tedy na statky kratkodobé
a dlouhodobé spieby a na sluzby. DalSi sloZkou jseydaje na investicel. Investicemi
zde pak rozumimefiiastek zasoby fyzického kapitaliehem danéh@asového obdobi.
NeuvaZujeme zde fin&ni investice. Dale ijxitemevydaje vlady na statky a sluzbyG.
Jsou to vladni ndkupy stditla sluZzeb, za které pogdstat ziskdva witou protihodnotu.
Do HDP se nezagitavaji transfery, coz jsou vydaje statu domacmostepodold
nagiklad socialnich podpor. Posledni sloZzkowigy export NX, ktery je roven rozdilu

celkového exportu a celkového importu. (Pavelk®72@hrneme-li, pak
HDP=C+1+ G+ NX=C+1+ G + (Ex - Im).

Druhou metodou jenetoda vyrobni. Zde se zagfujeme na vyrobce a jejich produkci a na
finalni statky a sluzby. V tomta‘ipact je pak HDP roven s@tu piidanych hodnotvSech
odwtvi v ekonomice. HRdanou hodnotou rozumime rozdil mezi ziskem
a kapitalovymi naklady na vyrobu. Co znameri@ana hodnota, ukazuje nésledujici
piiklad vyroby a prodeje knih v tabulce 1 niZe. (Rlewe2007) RoZenime vyrobu na
jednotlivé stupt vyroby. Lesni spolmost nepdebuje k vygstovani strom zadny
meziprodukt a proda stromy k dalSimu zpracovanla Ke (v tomto gipact je pridana
hodnota také 100 &. Zpracované igtvo devaskd spolénost proda papirndm za 15@,K
ale jelikoZz surové igtvo odkoupila za 100 & pak gidand hodnot&ini 50 K&. Tak
pokraiujeme dale po jednotlivych stupnich. Nakonec tisk&toda knihu knihkupectvi za
290 K¢ a my ji koupime za cenu 410¢KSe&teme pidané hodnoty na jednotlivych
stupnich vyroby a tento séet je také roven ceénvysledné knihy. Timto Zsobem se
vyhneme dvojimu zagftavani hodnoty statku nebo sluzby. Daf&ipame nefimé daws
(spotebni da, DPH) a odé&itdme dotace, neliohruby domaci produkt je vyjéeh

v trznich cenach. (Pavelka, 2007)

Tabulka 1 - Fklad vypaitu piidané hodnoty, zdroj (Pavelka, 2007)

Spotireba Pridana P¥ijem z prodeje
meziprodukti hodnota
Lesni spolénost 0 100 100
Dievarsky zavod 100 50 150
Papirny 150 80 230
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Tiskarna 230 60 290
Prodejna knih 290 120 410
> 770 410 1180

Posledni metodou jenetoda dichodova Vyjdeme z pedchozi znalosti fjdané

hodnot, neba pridana hodnota je také zdrojem priccdody vyrobnich faktdr, které jsou
zapojeny do vyroby stalka sluzeb. Hruby domaci produkt je pak rovercaomezd, rent,
aroki, ziski a znehodnoceni kapitalu (plus tiepé dag minus dotace). (Pavelka, 2007)

VySe HDP by nila pri pouziti vSechif metod davat stejny vysledek.

5.1.2 Dulezité pojmy souvisejici s HDP

Hruby domaci produkt dZzeme vyjatit jako nominalni nebo realnjiominalni HDP
je vyjadren v cenach dzného obdobi a promitaji se d&§ mmény v cenach statka sluzeb,
tedy inflace. Realny HDP zachycuje pouze znu fyzického objemu produkce
a vyuzivame stalych cen neboli cen vychoziho (zhkl®o) roku. Chceme-li eliminovat
cenové zmny, pak lze uzit jeden z cenovych indexa to deflator HDP, jenz se ufi

v procentech nasledujicim vygem.

nominalniHDP
realnyHDP

deflatorHDP =

Dale je vhodné doplnit i pojerfisty domaci produkt NDP. Existujici zasoba kapitalu
totiz trpi fyzickym opatebeni a klesa jeho hodnota, proéé&st investic (amortizace) jde na
jeho obnovu.Cisty domaci produkt je pak roven hrubému domécimadyktu minus

amortizace.

N¢kdy je vyhodné spiSe znat hodnotu tiwubého narodniho produktu. Ten je
souwtem p@idanych hodnot vyprodukovanych vyrobnimi faktorydnzeni rezidertt
(zjednoduSet obyvatel) daného Uzemi. Produkce tedyizen byt vyprodukovana
i vzahranti. Hruby doméci produkt je naopak omezen Uzemim éldan statu

a zapgitava se do ¢ i produkce cizing, ale na daném Gzemi.

Posledni pojendisponibilni dachod je dichod, ktery vysledh ziskavaji domacnosti.
Je roven sattu mezd, rent, urak vyplacenych dividend a transfiepticemz odéteme

dare. Disponibilni dichod je pak den na spaebuC a usporys.
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Je teba upozornit, Ze ne zcela plati tvrzenicita je HDP vySSi, tim je 1épe. Svoiji
vyznamnou vahu ma také hodnota volnélagu, prace doma, existence stinové (Sedé)

ekonomiky a také Skody na Zivotnim piesk.

5.1.3 Hospoda Fské cykly

V souvislosti s fedchozim pojednanim doplnime&iwo o problematiku hospodskych
cykli. Hospodéarsky cyklus predstavuje kolisani realného hrubého domaciho ptaduk
kolem potencionalniho produktu, viz obrdzek 13. IBojeme hospodékou recesi
a hospodéskou expanzi. (Pavelka, 2007)

Realny
produkt vrchol
Trend
(potencialni
vrchol produkd)
Cas

Obrazek 13 - Hospodsky cyklus, zdroj (Pavelka, 2007)

Pri recesirealny produkt klesd a ekonomika je pod svym poteralnim produktem,
hromadi se zasoby, investice a produkce jsou ondgovoste nezagstnanost, a tedy je
omezovana i spt#ba. Naopak d¢hem expanze realny produkt roste, ekonomika se
posouva nad sy potencional, zvySuje se za&stnanost, vyroby a investicefichody
domacnosti rostou a tim i spelba. Recesi a expanzildvrchol a dno. Vime tedy, Ze dno
cyklu existuje, ale jiz nevime, jak je hlubokééZziaé se sleduje spiSe vyvoj realného
produktu, nez zniiovana odchylka od potencionalniho produktu. ¢iUrdrovei

potencionalniho produktu je v redlibtiz velmi obtizné a népsné.

V praxi pouzijeme pojmu recese a expanzé&ipgut, kdy realny produkt klesa (resp.
roste) d¢ po sok jdouci ¢tvrtleti. Stagnaceznai stav, kdy realny produkt se tak

nentni. Pokud je recese dlouhotrvajici a hluboka, ubw@ojmudeprese

Souwasné dni také ukazuje, jak jsou zeénmspolu propojené a jak recese (expanze)
nepostihuje jednotlivé staty izolovar(Holman, 2002a)
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Teorie politického hospodgkého cyklu takéika, Ze ekonomika kolisa v zavislosti na
volbach. Politické stranyipozert pied volbami provadi libivou expanzivni politikugi p
niz roste produkt a zafstnanost. Nadimna expanze vsak vytiidinflacni tlaky, které je

po volbachiteba oSétt naopak politikou restriktivni. (Holman, 2002a)

5.1.4  Vyvoj HDP v Ceské republice

Nejprve si prohlédneme nasledujici graf na obrak&uktery zachycuje vyvoj HDP
v procentech. Vidime, Ze se naSe ekonomika tak§ivgyklicky. VSimnéme si let 1998,
2009 a 2012. Jsou to roky, kdy naSe ekonomika apddl recese. V dalSim vykladu
tykajiciho se inflace a nez&stnanosti zjistime, jak jsou tyto v@hy caso¢ skut&né

spolu propojeny.

Vyvoj HDP meziroCné v %

Obréazek 14 - Mezitni vyvoj HDP vCR v %, zdroj (Kurzy14)

V letech 1993 az 1995 jsme proZzivali expanzi, ktiygahla vrcholu v roce 1995. Poté
se st zpomalil a od roku 1997 jiz ekonomika prozivadeesi. V letech 1995 az 1996 byl
rast naSeho HDP hnarrqvazi ristem poptavky, tedyistem spdeby a investic, které
domaci vyrobni kapacity ifpstavaly stit. HDP se zvySoval nad 8y potencial
a ekonomika se jehrivala“. V roce 1997 doslo k obratu. Realny HDRat&lesat pod

potencial a ekonomika se naopak ,podchlazovalatode 1998 jiz naSe ekonomika
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prozivala silny pokles.iRinou byl pokles invesini a spatebitelské poptavky sast&ne
téZ pokles vladnich vydaj (Holman, 2002a) Tatdéesk& deprese byla také prohloubena
pozdnim rozhodnutirdeské narodni banky dgrhodu Kizenému plovoucimu émovému

kurzu a také neastré nasazenou restriktivnignovou politikou.

Patinaje rokem 2008 vypukla finani krize v zapadnich zemich a o rok pgid
hospodé#ska krize, ktera také zasahla mnoho zemi. Do regpadla iCeska republika.
Poklesl ¢esky export, prmyslova vyroba, zvySila se nezéstnanost a cenova hladina.
Proti sodasné celosstove krizi, jez ma péatek mezi léty 2011 a 2012, trvala vSak
pomerné kratkou dobu. Aby se gtova ekonomika obnovila, bylo zapebi finagnich

injekci a mnoho statse vyznamé zadluZilo.

5.2 Nezaméstnanost

Celkové obyvatelstvo ekonomiky¢lime na ekonomicky aktivni a ekonomicky
neaktivni obyvatelstva Mezi ekonomicky aktivni obyvatele pat zantstnani
a nezamsstnani. Zbytek obyvatel t¥bekonomicky neaktivni obyvatelstvo, rfédgad dti
ve ku 0-14 let, studenti, penzisté nebo tedina rodiovské dovolené.

Zaméstnanym ozna&ujeme ¢lovéka starSiho patnacti let, majici placené &stmani
nebo je zastnan ve vlastnim podnikilezaméstnany je ¢lovek starSi patnacti let, ktery
neni zamistnany nebo sebezastnany. Hleda aktivh praci a je schopen nastoupit do
prace nejpozgi do 14 drii. Mirou nezaméstnanosti uréujeme procento nezasstnanych
z ekonomicky aktivniho obyvatelstva a lze jtitnaslednym vypé&em

=Y oo
L+U

kde u je mira nezagstnanosti v procentech) je paiet nezamstnanych aL je paet

zanestnanych.

V realit¢ se uziva hodnotagistrované nezanistnanosti neba’ predchozi ukazatel je
obtizné kit (napiklad rektefi se nefihlasi na Wad prace zivodu kratkodobé nebo
naopak dlouhodobé nezastnanosti). Skutaa nezaréstnanost je odjaké procento vyssi

nez registrovana. (Pavelka, 2007)
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5.2.1 Typy nezam éstnanosti
V odborné literatte se Ize setkat §znymi typologiemi nezastnanosti. Pro pégby
této publikace rozliSime nez#@stinanost dle své zavaznosti jako dnk strukturalni

a cyklickou.

Frik éni nezaméstnanostexistuje vzdy, nelbjejim divodem je nutnost ditého casu
pro vyhledani pracovniho mista. Konkrése jedna oifpady, kdy pracovnik sdm opusti
zanestnani a hleda lepSi praci, nebo 2atmanec dostane vypal. Pati sem
i studenti, kt& dostuduji a nezakstnani sezorin(zentdélci, stavebnictvi). Protiémto
nezamdstnanym ale existuji volna mista &oveék je nezamistnany pouze d@sre.
(Pavelka, 2007, Holman, 2002a)

Strukturalni nezaméstnanost souvisi se strukturalnimi zZmami v ekonomice.
Neustale totiz probihd Gtlum a expanziznych odétvi. Tento problém IzefeSit
rekvalifikaci. Se strukturalni neza&stnanosti se setkAvame i tam, kde v jethsdi zend
je vysoka nezamstnanost a vjiné naopak. Zardvemobilita pracovnich sil je
nedostaténa. Tato nezasstnanost trva déle nez fiiki, stale existuji v ekonomice volna
mista, ale rekvalifikace afripadné sthovani rodiny¢ini vétSi zdsah do Zivota. Je to
piirozena a nevyhnutelna s@st ekonomiky. (Pavelka, 2007, Holman, 2002a)

NejzavazijSi nezamistnanost je cyklicka, ktera zasahuje vSechna ¢t
v ekonomice. Nastava v tontipack, kdy existuje vSeobecnygbytek nabidky prace nad
poptavkou po praci. Cyklicka nezastnanost souvisi s hospdsliéymi cykly, neb@ pfi
recesi klesa HDP a roste qgb nezamistnanych a naopakiipexpanzi HDP roste a s nim
i zamestnanost. Pokud ekonomika proziva fazi celkovéehspbdédského poklesu, jeho
pravodnim projevem je nezaistnanost vice ménve vSech odstvich. Lidé propu&ni
v jednom od¥tvi nemohou nalézt zafstnani v jinych odétvich, protoze poptavka po
praci klesa vSude a postihuje t&mSechny profese. (Pavelka, 2007, Holman, 2002a)

5.2.2 PFirozena mira nezam éstnanosti

Tzv. plna zaméstnanost je zangstnanost, které je dosazeno, jestlize ekonomika
pracuje na hladi potencionalniho produktu. Potencionalni produkbmto kontextu je
produkt, ktery je dosahovattipzyv. prirozené mie nezanéstnanosti Pokud existuje plna
zanestnanost, existuje &ta prirozena mira nezagstnanosti, kterou tdd frikéné

a strukturalg nezandstnani. Lze ji pouze odhadovat a je péoma véase. Frozena mira
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nezanstnanosti je ovlilovana demografickymi  zémami, vladni  politikou

a strukturalnimi zrenami v ekonomice. (Pavelka, 2007)

5.2.3 Dobrovolna a nedobrovolna nezam éstnanost
Je vhodné doplnit, Ze agregatni poptavku po pvéki firmy a agregatni nabidku prace
tvoii domacnosti. Nabidka prace je sice vzhlederaskurnominalni mzdy také rostouci,

ale nenize st donekon&na.

Pokud napiklad dojde k poklesu nominalni mzdové sazbykteii jsou ochotni
pracovat pi nizSi mzé& a rektefi se radji stanou nezagstnanymi podle sdasné vyse
podpor v nezagstnanosti. Tomuto sdka dobrovolna nezanéstnanost Jsou-li podpory
v nezandstnanosti nizké a doba jejich poskytovani kratké, ale dobrovolna
nezangstnanost nizkd. Pokud ale ke sniZzeni mzdové saelgjee nafiklad vlivem
kolektivnich smluv nebo z obavy ze ztraty dobrycacpvniki, pak dochazi k propoust,
a tedy knedobrovolné nezanistnanosti Nedobrovolna nezatstnanost ma jist horsi

dusledky nez dobrovolna. (Pavelka, 2007)

5.2.4 Nepfiznivé dopady nezam éstnanosti

Ekonomickym dopadem nezandstnanosti je to, Ze v ekonomiceti pvysoké
nezangstnanosti nevznika reélny produkt takovy, jakéhammhlo byt dosazenoripnizsi
nezangstnanosti.Okuniav zakon nagiklad fika, Ze je-li skuttnd mira nezagstnanosti
o jeden procentni bod nad Urovifirpzené miry nezadstnanosti, skutey produkt bude
o dva procentni body pod svou potencionalni UroMezangstnanost ma jigti vyznamne

individualni ekonomické dopady na jednotlivce aingd(Pavelka, 2007)

Dlouhodol& nezamdstnani (rok a déle) ztraci své pracovni navykyrava nejsou tito
lidé pro firmy atraktivni. Dlouhodoba nezastnanost nessocialni disledky, jako je
kriminalita, alkoholismus, sebevrazdy nebo xendobZavaznost tohoto problému se

prodluzuje s dobou, po kteroudmvek nezandstnany. (Pavelka, 2007)

5.2.5 Politika zam éstnanosti
Pouhé utlumeni dopédnezandstnanosti najfiklad v podok podpor tvéi pasivni

politika zaméstnanosti Aktivni politika zam éstnanosti se ale snazi o vytigni novych
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pracovnich mist, zvySeni flexibility pracovni sdypredchazeni nezarstnanosti nastroji
jako je rekvalifikace, vytvi@eni spoléensky @elnych pracovnich mist, absolventskych
a praktikantskych mist nebo ché&agch dilen. Cyklicka nezagstnanost mize byt
ovliviiovana expanzivni fiskalni nebo monetarni politikbakée jina dinna opateni vedou

k vétSi flexibilité na trhu prace (informovanost, dopravni obsluznsstialni politika).
(Pavelka, 2007)

5.2.6 Vyvoj nezam éstnanosti v Ceské republice

Nyni si gipomeneme rok 1998 a hospskou depresi Ceské republice. Realnéml
v nasi historii si propojime s jiz znéimym Okunovym zakonem, kterfka, Ze jestlize
domaci produkt roste rychleji, mira nezstmanosti klesa, a naopak kdyZz domaci produkt

roste pomalu nebo klesa, mira neZamanosti se zvySuje.

KdyZz se Ceska republika vroce 1998 dostala do faze hospkéio poklesu,
nezandstnanost ke konci roku vzrostla na 7,5 %. Na jegnacovni misto fipadalo
12 nezamstnanych hledajicich praci. Ke konci roku 1999 titsd@ezanmistnanost 9,4 %.
Cast nezarstnanosti byla skuteé cyklicka. Nasledujici graf na obrazku 15 zachycuje
miru nezansstnanosti \Ceské republice v pbéhu hospod&kého cyklu. KdyZ domaci
produkt rostl vysokymi tempy, mira nezé&tnanosti byla nizka. V obdobi pomalélistu
¢i dokonce poklesu domaciho produktu se mira négaranosti zvysSovala. (Holman,
2002a)

993 1994 1995

1| 1 1996 1999 2000 2001

Obrézek 15 - Mezini vyvoj HDP (tmavé sloupky) v % a vyvoj miry nezsstmanosti
(swtlé sloupky) v %, zdroj (Holman, 2002a)
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Jak ukazuje dalSi graf na obrazku 16, od zZménvelké hospodéké krize se mira
nezandstnanosti dlouhodab zvySovala aZ do roku 2004. V té dobeska republika
vstoupila do Evropské unie, &gstoze naSe ekonomika zaznamenash @i nizké mte
inflace, mira nezadstnanosti se drzelafipvysokych procentech. Lze to vydiit
nepruznym trhem prace Qeské republice, problémem dlouhodobé neznanostici
zamestnavanim zahragmich pracovni. Nezangstnanost poté zala ale klesat az na 5 %
k roku 2008. Tou dobou vypuklaGeské republice dalsi recese a mira nésamanosti

v kratkém obdobi prudce vzrostla.

Mira nezaméstnanosti v %

1333 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2003 2010 2011 2012 2013

Obréazek 16 — Vyvoj miry nezamstnanosti \CR v %, zdroj (Kurzy14)

V sowasnosti (leden 2014) se mira nezatmanosti drzi na 8,2 % a nezsmtmanost je
pro nasi zemi velkym problémem. Diky sezonnosticbgnira nezagstnanosti na zatku
roku vzdy vysSi. K fedchézejicimu vykladu jégba doplnit, Ze v fibéhu let se metodika
uréeni zvéejnované miry nezadstnanosti minila (nagiklad na zaatku roku 2013). Vyvoj
nezandstnanosti bychom #h sledovat i s timto ohledem, kdy procenta v jetincoce

nemusi byt srovnatelna s procenty v jiném roce.

Zajimavé je sledovani nezastnanosti absolveit vysokych Skol. S ukamnym
terciarnim vzdlanim jsou na tom absolventidité 1épe nez s ukamenym sekundarnim
vzklanim. Nejhite jsou na tom absolventi odbornych Skol sdnym listem, nejlépe
absolventi gymnazii nebo vysSich odbornych Skoblfrén, 2002a) Dle internich dat, jez
meéla Univerzita Hradec Kralové k dispozici k roku 202 vysokych Skol, resp. fakult, je
zéstupcem id nulové mfe nezamstnanosti Matematicko-fyzikalni fakulta pod

Univerzitou Karlovou v Praze. Naopak s nejvysSiam@stnanosti se potykaji absolventi
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umeélecky orientovanych fakult nespadajicich pod ,kam&n univerzity. Postaveni
mladych bakalé, ale i magisti, se pordrné vici minulym [éim meni, nebd jich na trh
prace pichazi ¢im dal vice. Vysokoskolsky diplom v stasné dob v roce 2014 diky

vysoké propustnosti na mnoha vysokych Skolach z&émji vahu.

5.3 Inflace

Inflace je nmist vSeobecné cenové hladiny a je projevem ekonamiwekovnovahy.
Cenovou hladinou zde rozumimeip®@rnou cenovou hladinu v ekonomice. Inflaci klesa

kupni sila pete a Ize ji n&fit nasledujicimi cenovymi indexy.

Index spotiebitelskych cenCPI (Consumer Price Indgxvychazi z fixniho trzniho
koSe spatbniho zbozi. Trzni koS spebniho zbozi se skladarady polozek vyrobik
a sluzeb, které jsou typické pro Smitu obyvatelstva. Abychom vygitali index cen
spotebniho zbozZi, skeme Zné trzni ceny zboZi (tedy ceny zboZi ve sledovaraia),
ty vazime vydaji zakladniho roku (vychozi rok, seerigm porovnavame vyvoj cen)
a vyclime sumou cen zakladniho roku, které jsme &gawazili vydaji zakladniho roku.

V Ceské republice se kazdy rok sfediitelsky kod miré méni a ¢ita 691 polozek

rozaklenych do 12 skupin. Jeho sloZzentetnost jeho sloZzek di€eského statistického

Gfadu k lednu 2014 je nasleduijici:

1. Potraviny a nealkoholické napoje 161
2. Alkoholické napoje a tabak 23
3. Odivani a obuv 65
4. Bydleni, voda, energie, paliva 41
5. Bytoveé vybaveni, Z&eni domacnosti, opravy 80
6. Zdravi 19
7. Doprava 81
8. Posta a telekomunikace 3
9. Rekreace a kultura 109
10. Vzctlavani 12
11. Stravovani a ubytovani 43
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12. Ostatni zboZi a sluzby 54

Index cen vyrobai PPl (Producer’s Price Index je mnoZina #kolika indexi
zaloZzenych na stejném principu jakoPl. Je to napklad index cen zeduglskych
vyrobai, index cen pimyslovych vyrobé@ nebo index cen stavebnich praci. Tyto indexy
mezi sebou také vypovidaji o konkurenceschopnogtobai. Poslednim zmimym
cenovym indexem jeleflator HDP, s nimZ jsme se seznamiltice v podkapitole 5.1.2.
Index CPI pokryva jen vybrané statky a sluzby, deflator esechny statky a sluzby
vyprodukované v dané ekonomice. Vyhoda pro prvra dmirgné indexy je ta, Ze je

jednodussi a je rychlejsi pro jejich vyt ziskat data (Pavelka, 2007, Rusmichova 2002))

Castji se ale uzivamira inflace, ktera vyjaduje inflaci jako procentni zému za
n¢jaké c¢asoveé obdobi (najklad mezir@éni mira inflace) a Ize ji @it v procentech

nagiklad pomoci index@PI v rocet takto

_CPI,~CPl, o
CPI, '

kde r je mira inflace v %,CPk je hodnota sp#ebitelského cenového indexu ve

sledovaném roce @Pl.1 je hodnota spégbitelského indexu v rocégdchozim.

Muzeme se setkat s pojmeneflace ktery zn&i opak inflace, tedy pokles vSeobecné

cenové hladinyDesinflaceznamené pokles tempa miry inflace. (Pavelka, 2007)

5.3.1 Priciny inflace

Dle charakteru vzniku inflace lze rozliSit inflagioptavkovou, nabidkovou nebo
setrv&nou. Poptavkova inflace vznikd pozitivnim poptavkovym Sokem, tedy vSim, co
pozitivné ovlivni slozky agregatni poptavky (posé doprava neboli kladné zmy ve
vladnich vydajich, spegke, investicich nebdistém exportu). B pozitivnim poptavkovém
Soku roste realny produkt a cenova hladina (injlatepulsem pro inflaci rize byt
sniZzeni dani, zvySeni vladnich vyilaimportovana inflace nebo levnédiy. Nabidkova
(nakladova) inflace je spjata sirstem naklad firem. Tim kles& agregatni nabidka (posun
kiivky SASnahoru) a jedna se o negativni nakladovy Saékktprém klesa realny produkt
a roste cenova hladina. Konkrétnabidkovou inflaci mize zgisobit tist mezd, politické
udélosti, méa kvalitni zdroje surovin nebo energdetrvaéna inflace je nejzavazgsSim
jevem, ktery vznikd a prohlubuje se pouze na z&kledlacniho aekavani, nebd

zanestnanci pi vyjednavani o mzdachcekavaji uéitou miru inflace, bankyip stanoveni
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vySe Uroki z uwri nebo firmy pi stanoveni cen vyroliktaké @ekavaji uéitou miru
inflace. Cenova hladina se zvySuje, aniz by k toredly réjaké realné faktory. (Pavelka,
2007, Holman, 2002a)

Zavaznost inflacelze rozliSovat na mirnou, padivou a na hyperinfldtirna inflace
dosahuje jednocifernych hodnot, lidé&iiv pertzim a uzaviraji dlouhodobé smlouvy
v perézich. Padivd inflace roéné dosahuje dvou & trojcifernych  hodnot
a prestava vira lidi v penize, proto jsou uzaviranésny indexovanyHyperinflace cini
stovky az tisice procentdng, lidé se zbavuji pez a vraci se k barterovému obchodu (viz
podkapitola 6.1), provégl platby v zahrariinich ménach nebo preferuji zminy sneénny
obchod. NejvyznanijSim prikladem hyperinflace bylo povaleé dni v Némecku. Po
1. swtové valce muselo &mnecko odinit dle Versailleské smlouvy Skody, které
napachalo. Bmecko pedevsSim ztratilo sva uzemi a kolonie, museiedpt cast svého
lod’stva, lokomotiv, vagain a automobil. Ve forme reparaci muselo &necko zaplatit
132 mld. zlatych marek. d&dheckd vlada totdesSila tisknutim pefe, protoze si nemohla
pujc¢it od uz tak chudého obyvatelstva natoz zvysit¢dMysledkem byl rapidnitist cen.
Ceny rostly tak rychle, Ze vyplaty byly vyplacengvakrat den& Mira inflace dosahovala
desitek miliard procent. Na konci roku 1923 stékje dolar 4 200 000 000 000 papirovych
marek. Situaci poté Zalo uklidiovat zavedenRiSské marky, ktera byla rovna jednomu
bilionu papirovych marek. Povdlea krize v Nmecku pravépodobré nahrala k ziskani
moci Adolfu Hitlerovi. (Pavelka, 2007)

5.3.2 Dopady inflace

Ptipomaime si souvislosti s nominalnimi a realnymi ¥glami. Nominalni dchod je
pocet korun, které obdrzime ve foérmzdy, zisku, najemnéh® Uroku. Realny dchod je
ale mnozstvi statka sluzeb, které si za dany nomindlicidod nizeme koupit. Pokud
mzda roste procentmrychleji, nez rostou ceny, roste realnijcdod. Pokud mzda roste, ale
ceny rostou stejnym tempem, realn§cdod je konstantni. Jestlize mzda sice roste, ale
ceny rostou rychleji, pak realnyachod klesa. Problémem pak nectekavana inflace
Tou trpi @ijemci stalych nominalnichipmia. Dale doméacnosti mohou plati€tgi dai
z piéijmu (ristem mezd spadnou do vySSihai@aeho pasma), uspory v bance ztraci na
hodnot, inflace ovliviuje negativll rozhodovani firem aimasi s sebou dalSi naklady.

Naopak na inflaci ziskavaji dluznici, neaberaceji mén hodnotné penize. (Pavelka, 2007)
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Padiva inflace reathsnizuje poptavku a ekonomika upada do recese.dMifface ale
stimuluje vyrobu a zagstnanost a #mi strukturu spdeby. Prakticky problém je udrzet
stabilni miru inflace, odhadnout budouci temgstu vyroby a udrZzet miru inflace na

arovni nizsi nez je tempdstu vyroby. (Holman, 2002a)

viN s

dluznici musi naopak vracet hodngBi penize, coz e vést k bankrdm
a nesplaceni @i. Jako hromadny jev jsou omezovany investice arspat HDP se

propada a roste nezastnanost. (Holman, 2002a)

Protiinfla ¢éni politika s sebou nese pokles produkcdist nezamsstnanosti. MzZe mit
podobu monetarni restrikce a fiskélni restrikcestiaieni otekavani a podobu cenoveé

a mzdoveé regulace, ktera ovsessi problém kratkodaba nepilis ucinné. (Pavelka, 2007)

5.3.3 Phillipsova k Fivka

Dvacaté stoleti ovlivnilo badani Williama Phillipgenz sledoval statisticky vztah miry
nezandstnanosti a miryiastu nominalnich mezd ve Velké Britanii. Vysledkem stala
Phillipsova Kivka, ktera ve svéiwvodni podstat tedy graficky znazdiuje inverzni vztah

mezi fistem mezd a nezastnanosti, viz nasledujici obrazek 17.

Mzdova inflace
%)
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Obrazek 17 - ®&vodni mzdova Phillipsovaikka, zdroj (Pavelka, 2007)

Pokud je nizka neza¥stnanost, zo#itje se konkurence mezi zastnavateli pi hledani
pracovniki. Zanestnavatelé obtiznhledaji kvalifikované pracovniky a snazi se jekais
vySSimi mzdami. KdyZ je naopak nezsimanost vysoka, zdsje se konkurence mezi
pracovniky, kt& v oba¥ ze ztraty svého za¥stnani radji pracuji @i nizSich mzdéach.
(Holman, 2002a) VSimfme si, Zze f nulové mfe mzdové inflace dosahuje mira
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nezandstnanosti ufitého procenta (zde na obrazku 3,5 %) a toto prtocedipovida

hodnot pfirozené miry nezasstnanosti v dané ekonomice.

Pozdiji byla tato Kivka upravena Paulem Samuelsonem a Robertem Solavweew
kiivku, ktera ukazuje vztah jiz mezi cenovou inflagistem cen) a mirou nezastnanosti.
Dali do vzajemného vztahuist nominalnich mezd, produktivity prace a cen.
Predpokladem je, Ze firmy v pméru zvySuji ceny podle toho, jak se jim zvySuji praci
naklady. Pracovni naklady se jim vaperu zvySuji podle toho, jak nominalni mzdy

~predbihaji* fist produktivity prace. (Holman, 2002a)

Zawrem lzeftici, Ze dle této teorie existuje volba mezi inflacinezarmstnanosti.
Nezangstnanost Ize snizit za cenu zvySené inflace a kadfkud ekonomové odhadnou
prabéh Phillipsovy Kivky pro konkrétni ekonomiku, pak tataikka predstavuje izné
dosazitelné kombinace inflace a nezatnanosti. Vladi centralni banka pak e zvolit
urgity bod na této Kvce jako cil. Empiricka data ze 70. let 20. stole$ak teorii

Phillipsovy kivky vyvratila.

5.3.4  Vyvojinflace v Ceské republice

Vyvoj meziraini inflace vCeské republice zachycuje nasledujici graf na olbrdsk
Opet si mizeme extrémy v fibéhu nangienych adaj propojit s jiz zmignymi roky
recesi. To, co graf ale nezobrazuje, jsou roky 189®@93. Fed rokem 1989 v tehdejSim
Ceskoslovensku existovala pattma inflace, nelbceny byly stanovovany centréin
Vroce 1990 byly odstraémy dotace spdtbitelskych cen a doSlo ke zvySeni cen
pohonnych hmot. Tou dobou mira inflagiaila 9,7 %. Nasledujici rok byl rokem cenoveé
liberalizace a devalvace kurzu koruny (import sévat drazSim) a mira inflace se
vyhoupla na 56,6 %. Bylo zagebi fijeti restriktivni hospod&ké politiky. K dalSimu
vyrazrgjSimu zvySeni inflace doSlo déle v roce 1993, kdlalravedena daz pridané
hodnoty. (Pavelka, 2007) V souvislosti s hosgiskidu krizi v roce 1998 €eské republice
pramérna rani mira inflace dosahovala 10,8 %. VSiémre si roku 2003, kdy bylo
vysoka mira neza#stnanosti. DalSi extrém jaetelny v roce 2008, kdy vzrostly ceny
potravin, zvySila se sazba DPH a $pbhi da u vybranych vyrobk, ceny energii

vzrostly, bylo zavedeno regulované najemné a régufaoplatky ve zdravotnictvi.
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Mezirocni inflace v 0%
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Obréazek 18 - Vyvoj miry inflace €R v %, zdroj (Kurzy14)

5.4 Dodatek 3: Porovnani stat @ EU dle vybranych

makroekonomickych ukazatel

Pro zajimavost zde vtabulce 2 uvadime stav makrumkickych ukazatél ve
vybranych zemich Evropské unie vztahujicich sekkr@012. Data byla publikovana

Mezinarodnim rmanovym fondem a Eurostatem.

Tabulka 2 - Stav makroekonomickych ukazatglbranych zemi EU k roku 2012

HDP v % Mezirocni rist Vyvoj miry Vyvoj miry
Clensky stat | k EU vroce | HDP v % k roku| inflace v % nezandstnanosti
2012 2012 k roku 2012 | v % k roku 2012
Evropska unie 100 -0,3 2,6 10,9
Némecko 20,5 0,7 2,1 54
Francie 15,7 0,0 2,2 10,8
Sparglsko 8,2 -1,4 2,4 26,3
Ceska republika 1,2 -1,3 3,5 7,2
Lucembursko 0,3 0,2 2,9 55
Slovensko 0,6 2,0 3,7 14,6
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5.5 Dodatek 2: Velka hospoda Fska krize

Jiz bylo nazn&no, Ze makroekonomické ukazatele &e dv ekonomice jsou spolu
provazany. V distamim textu byly shrnuty zakladni milniky historicl@hvyvoje
ekonomie, proto je Wthto skriptech Zazena tato podkapitola, jez popisujéjed
v nar@éném obdobi 20. stoleti, v obdobi Velké hospeki@ krize. TehdejSi ekonomicka
teorie se snazila rozplést provazanostichl jevii, ale ani dnes nelze s jistotou stanovit
priciny této deprese.

.Velkd hospodéska krize, kter4 nasledovala po burzovnim krachuSA roku 1929,
byla nej¢tSim globalnim ekonomickymesem 20. stoleti. Nepéi burzovni krach vypukl
tedy24. Fijna 1929 kdy Ameifané pgestali \&rit nekonénému ristu ceny akcii a naopak
se jich ze dne na den snazili zbavit za jakoukatiuc Kupujicich bylo mnohem néémez
tech, co se clati akcii zbavit, a tak Sla jejich hodnota déle doMnoho Amedarui prislo
razem o vSechen majetek. Negfhna tom byli ti, co si akcie koupili jegted krachem na
aver. Jejich majetek nestd na splaceni dlufi, a tim se dostavaly do problému banky,
které jim penizejcily. Rada z nich nasledhzkrachovala a krize se nasledmztahla po

celych Spojenych statech a naskede genesla i do zahrari.* (Spakovéa, 2009)

Ucebni text projektu Bjiny v pohod (D¢gjiny2013) napiklad shrnuje striny nahled
na tuto hospodékou depresi nasledo¥n,Primyslova vyroba v postizenych statech
poklesla na pouhy zlomek a naopak mira nesamanosti dlouhodab dosahovala
i nekolika desitek procent praceschopného obyvatels®fa. neexistenci podpnych
socialnich opateni krize rdla za nasledek nejetetné osobni tragédie, ale také velké
celospoléenské oesy. Do Ceskoslovenska rigla krize se zpozdim, nejli7e se

projevovala v letech 1933-1934.

Dodnes se mnozi ekonomové a historikové rozchazepzorech na toco bylo
piFi¢inou vleklosti velké hospoddké krize a hlavre v tom,které vychodisko z krize bylo
optimalni. Rozsah a dlouhodobost hospeslk® krize vedly ve 30. letech k poné
castému peswvdceni, Ze kapitalismus definitigrselhal a je nutné hledat jiny speénsko-
ekonomicky systérBocialisticky modeleSeni spdival v zestateni vyrobnich prosedki.
Nahodilé trzni mechanismyety byt nahrazeny centrainim planovanim. ProtoZzemto
systému vsSichni pracujici din byt statnimi zawstnanci, garance za Zivotni Urave
zanestnana i naroky zardstnavatele na pracovni vykonyelmprevzit stat. Naopak

konzervativni model predpokladal, Ze stat bude mit pouze omezenou dlozor
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a zprostedkovatelskou ulohu. Hlavni slovo élyn mit korporace zadstnavateld

a zangstnana@ vytvoené na principu fislusnosti k ufitému druhu povolani. V jejich
ramci nely byt//eSeny jak vyrobni, tak za@stnanecké otazky. Korporacellynbyt jakousi
moderni obdobou &dowvkych cecli a stavi — proto se korporativismus ozhge take
jako stavovsky stat a je spojovaregevsim s faSistickymi diktaturami, viap Itélii nebo
ve Spaelsku. Rovez mnohdiberéalné demokratické statyveetrs USA) pod vlivem krize
pristoupily ke statnim zasam do ekonomiky. Najklad anglicky liberalni ekonordohn
Maynard Keyneshavrhoval po dobu krize nahrazeni trznich mechadistatnimi zasahy,
které nely prostednictvim statem financovanych projeki za cenu zadluzeni statu)
zajistit jak garantovany fisun kapitalu do vyroby, tak i kupni silu obyvatels Melo jit

o zachranu kapitalismu pomoci socialnich Ustupkaopakradikalni liberalové povazuji
masivni zasahovani statu do ekonomiky za hlaviinp hloubky a dlouhého trvani
swtové krize. Nucend statni kontrola celychimyslovych oditvi podle nich omezovala
prirozené ,ozdravné“ trzni mechanismy, jakymi jsounkarence a samoregulace nabidky
a poptavkyKritikové liberalni ekonomiezase nezapominaji@a@znit, Ze to byl nedostatek
statni kontroly zejména nad finrarim trhem a investicemi, ca@ipedlo riskujici spekulanty

k burzovnimu krachu a vyvolalo krizi.

Ceskoslovensko pdb mezi zewi na réz krize dopadla nejtiz#ji a meéla dlouhodobé
dissledky. Cestu z krize hledateskoslovenska vlada (pode@bjako viady jinych stad)
zvySenou statni regulaci ekonomiky. Mezi tyto edgyl patila devalvace koruny, statni
podpora exportu, systémsegnych praci a ofich statnich zakazekdgtre nap-. vystavby
pohrani‘niho opeveni a dalnic).”
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6 Vznik pen €z a determinace m énoveho kurzu

Tato posledni kapitola pojednava o dvotleditych oblastech ekonomie, jejichz
spol&énym jmenovatelem jsou penize. Pro zajimavost zdeesie historicky vyvoj pez
jakoZto vSeobeanh uzndvaného pragtdku smdny a vysétlime si gedevsim vznik
sowasnych depozitnich p&n Proces multiplikace depozit neni popsan v désten
textu, ani vyznamhinespada do rozsahiéednttu Uvod do ekonomie, proto jej berte spise
pro pedstavu a zajimavost. Drulkiast této kapitoly je za#bena na rdnu neboli narodni
formu perz, a to konkrétéina giblizeni toho, jak vlasthmuze byt nénovy kurz uten.

6.1 Historicky vyvoj pen éz

Prvotni smdna probihala v naturalni podobJednalo se darterovou sménu neboli
smenu zbozi za zbozi. Najlad pek# mohl snénit chléb za vajika nebo farmiatii ovce
za kravu. Problém ale nastal, kdyz dva lidé &ewboustrannou shodu pgeb. Pekaby
potreboval vajéka, ale chovatel slepic zrovna nefedioval chléb, ale zase pelboval kco
jiného. Pak by pekamusel provést tolik sém, az by se dostal #Zpna z&atek a spinil
pottebu chovatele slepic, aby wi&a ziskal. Barterova stna tedy s sebou nese vysoké
transakni naklady pedevSimc¢asové. DalSi problém vyvstava, pokud zboZgrtelna
nejsou. Kravu bychontiko snénili za chléb. Barterova stna brzdi specializaci obchodu
a tlbu prace. Na druhou stranu se k ni spodst napiklad obrétila v dobd zmininé

némecké hyperinflace na patku 20. stoleti, kdydiné penize byly bezcenné.

Od barterové simy byl jen kicek ke komoditni penézim. Stale smina probihala
formou zbozi za zbozZi, ale tentokrat bylyhyneny urité typy zbozi, které sy funkci
pertz, nagiklad vino, kozeSiny, hedvabi nebo dobytek. Nelii#da jiz hledat &oho,
kdo by byl ochoten vygnit zboZzi, nebt bylo vSeobecth znamo, Ze dané zbozi ma svoji
hodnotu. Problém byl ale stale v gbkIinosti komoditnich pefz, proto se z komoditnich
pergz vyclenily drahé kovy a drahé kameny. Tyto komodityujsdlouhodoB vzacné,
homogenni a jsou snadno ocenitelné. Z drahycthi lsgvrazily mince, ale i ty v fib¢hu
stredowku trpely prvotnimi projevy inflace, nelobyly ofezavany nebo byly lity ze sisi
meére hodnotnych kow. Lidé také chili své zlato ®kam ulozit, pokud jej zrovna
nepotebovali na sotasnou spdebu, a tak vzniklo komeéni bankovnictvi, a to konkrétn
v Anglii v 17. stoleti. Lidé dostali za Uschovutaatvrzenku, za kterou si pagidvyzvedli
zase své zlato 2p pricemZ také zaplatili poplatek za Uschovu. Lidé si alato
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nevyzvedavali pravidetna ¢asto, proto banky vydavalyétsi paiet bankovek a jejich
hodnota jizZ neodpovidala zlatému kryti. Cely syssarstavatim dal més prehlednym,
proto vznikal novy systém s centralni bankou, kjedina bankovky vydavala. Séasné
bankovky a mince kryté zlatem nejsou. Jeji¢lippani je dano zakonem, proto se jedna

o bankovky s nucenym 8bem.

Pozdji vedle bankovek (a minci) se &y pouzivat Seky a platebni karty. B&zmi
smeéna dovoluje prodej a koupi ha dv&né snénné akty, které nemusi b§asow shodné.
Penize, které maji lidé u sebe ve férbankovek, minci atistatki na pegznich &tech, se
nazyvaji penézni zistatky. PerZni zistatky jsou jednim z aktiv a aktiva se liSi svoji
likviditou. Likvidni aktivum je pak takové aktivunkteré Ize rychle a bez velkych nakiad
pienenit v prostedek sminy - v penize. NejlikvidgSi aktivum je obzivo (bankovky
a mince), daleistatky na bankovnichébnych &tech, dale terminované vklady. Nejmién
likvidni jsou pozemky a fyzicky kapital a tuto sknp nésleduje lidsky kapital. Penize Ize
pak definovat Gzce nebo Siroce. Uzce definovandzpemahrnuji okziva a vklady na
béZnych &tech a Siroce definované penize zahrnuji navic itewané vklady. Saiet
vSech pe#Znich Zistatku pak vytvél perezni agregaty M M. a Ms. (Holman, 2002a) To,
co obsahuji tyto agregaty, zachycuje nasledujmmilka 3, a to vetn realnych Uddj pro

Ceskou republiku.

Tabulka 3 - Pef¥ni agregéaty v mld. K(stav k 31. 12. 2013), zdroj (Kurzy14)

ObéZivo 405 426
M1 | Jednodenni vklady 2106 404
Celkem 2511 831

Vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let266 141
Vklady s vypowdni Ihitou do 3 mdsial | 317 459

Ma Celkem 3095 432
Repo operace 42 618
Podilové listy/akcie 1806
Dluhové cenné papiry do 2 let 2 144
Celkem 3 142 002

Cilovym pojmem pro sledovani vyvoje penjsou depozitni penize Depozita jsou
bezhotovostni penize a jsou reprezentowésly na bankovnichdiech. Da sdici, Ze se
jedna o vklad do bank. Depozita jsou gornd malo nakladnou formou pén a gispivaji
k rozvoji ekonomiky. Obihaji, ale redmeexistuji. Nyni se podivAme na to, jak depozitni
penize vznikaji. Klfovou roli zde hraji povinné minimalni rezervy, l&gsou vyjadeny

procentem a které musi kazda banka u sebe drzani@dé banky byly bankami se
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stoprocentnimi rezervami, nebdanka pijala zlaté mince a vydala za rodpovidajici
hodnotu v bankovkach. Pagdsystém peSel k bankam &st&nymi rezervami, protoze
udrZzovani stoprocentnich rezerv je zliyge a nevynosné. Banka mohla pak penize
zamjcit a ziskavat urok. #tom udrzovala ufité procento z peiz v rezervach. Miru
povinnych minimalnich rezerv stanovuje centralnikaa Podivejme se na zjednoduSenou
Ucetni rozvahu centrélni banky v tabulce 4. (Holn2092a)

Tabulka 4 - @etni rozvaha centralni banky, zdroj (Holman, 2002a)

Centralni banka
Aktiva Pasiva

Vladni dluhopisy | Bankovky v okthu

Diskontni gijcky | Rezervy komeainich bank

Aktiva centralni banky tvio vladni dluhopisy a tim se stavé&ielem viady a diskontni
pujcky jsou zjednoduSenpujcky komegnim bankam. Na stranpasiv stoji bankovky
v ob¢hu a rezervy komeénich bank, tedy penize, které si kotmérbanky u centralni
banky uloZily. Koneén¢ si popiSeme proces tzvmultiplikace depozitnich pergz.

Uvedeme si obeenicetni rozvahu komeéni banky v tabulce 5.

Tabulka 5 - Ugetni rozvaha komegni banky, zdroj (Holman, 2002a)

Komerni banka
Aktiva Pasiva
Rezervy Vklady
Pajcky Diskontni mijcky
Dluhopisy

Predpokladejme, Ze komeri banky udrzuji rezervy ve vysi 10 % vkiad Ze lidé
a firmy nemaji u sebe Zadné&ikvo, nybrz vesSkeré své p&mi zistatky maji ve vkladech
na (tech. Reknsme, Ze Jik si ulozil na @et komerni banky 1. stadial00 000 K.
Patatesni zmenu etni rozvahy komeni banky 1. stadia zachycuje tabulka 6.

Tabulka 6 — Pgatesni (Cetni rozvaha komeéni banky 1. stadia

Komerni banka 1. stadia
Zména aktiv Zména pasiv

Rezervy + 100 000 K| Vklady + 100 000 K
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Tato banka chce ale udrzovat pouze 10 % rezerv18d300 K a zbytek 90 000 &
pujci nejaké firmé. Konetna (Eetni rozvaha banky 1. stadia jeeipledréna v tabulce 7.

Tabulka 7 — Konénda (Eetni rozvaha komeéni banky 1. stadia

Komerni banka 1. stadia
Zména aktiv Zména pasiv

Rezervy + 10 000 K Vklady + 100 000 K

Pijeky + 90 000 K

Tim vzniklo 190 000 K, protoZze 100 000 Kma na svémdiu Jiiik a 90 000 K bylo
pricteno firme ve formg puajcky. Tuto ¢astku si firma ulozi do jiné banky, demerni
banky 2. stadiaDruhé komami bance se zvySi vklady i rezervy o 90 00Y) &le protoze
i ta si chce udrzovat pouze 10 % povinnych minincdrezerv, ponecha si v rezervach
9 000 K a 81 000 K poskytne v podabputjcky. Kongna zneéna Eetni rozvahy banky
druhého stadia vypada v tabulce 8 nasledovn

Tabulka 8 — Konéna etni rozvaha komeni banky 2. stadia

Komerni banka 2. stadia
Zména aktiv Zména pasiv

Rezervy + 9 000 K | Vklady + 90 000 K

Pijjcky + 81 000 K

Pijcku v hodnot 81 000 K poskytne dalSi firry ktera si jej ulozi dale komeeni
bance 3. stadia Celkem vznikne od patku finagni injekce vtomto procesu
100 000 + 90 000 + 81 000 = 271 000. Kakto multiplikace probiha donekama. D4 se
dokazat, Ze se jedna o getinekonéné geometrickéady a celkova zgma depozit je pak

dana obecnym vygtem

AD :%mH :

kde AD je zmena depozity je mira povinnych minimalnich rezerv uvedena \etiegém
¢isle a AH je ona peoateni finartni injekce. V naSemifpadt ziskdvame vznik depozit
v hodnot 1 000 000 K, protoze

O_]:l (100000=10[100000= 1000000KE¢ .
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Vyraz 1 se nazyva petini multiplikator a jeho hodnota je¢téi nez 1. Petkni
r

s

bankovnich rezerv by zvysSilo p&mi multiplikator, coZz by vedlo k rostouci zésob
depozitnich petz v ekonomice. (Holman, 2002a) Tento postup je ifedmz nastraj

expanzivni monetarni politiky.

6.2 Determinace m énového kurzu

Nez si uvedeme nejvyznam)si teorii, ktera vysstluje, jak je konkrétés ménovy kurz
uréen. Je aleieba uvést souvisejici principy, které se tykajicanménového kurzu.
Poptavku po domaci méné (po korum) vytvéreji ceSti vyvozci statk a sluzeb
(v zahranii za ® obdrzi zahragni menu, kterou pak musi praomit v domaci)
a zahranini investdi (potrebuji¢eskou nénu na nakup aktiv Ceské republice)Cim nizsi
je cenaceské koruny, tim &sSi je po ni poptavkaNabidku domaci mény tvori ¢esti
dovozci statk a sluzeb (musi sénit koruny na zahrathi ménu, za kterou v zahrafii
nakoupi) asesti investti nakupujici zahraghi aktiva.Cim vy33i je cena koruny, tinétgi
bude jeji nabidka. Kurz se teoreticky uivapreciaci a depreciaci. &preciaci dochazi
nasledova. Je-li napiklad pivodni kurz 30 CZK/EUR a v EU roste poptavkadaskem
zbozi, roste export, a tedy i poptavka peské korud. Koruna se stava drazsi
a zhodnocuje. Na nakup jednoho eura jiz budéitstaéng korun, napiklad 29 CZK.
Depreciaceje op&nym jevem. Byl-li givodni kurz 30 CZK/EUR a v EU klesa poptavka
po ¢eském zbozi, export klesa, a tak klesa za jingkyste podminek poptavka pgeské
korurg a ta znehodnocuje Na nakup jednoho eura budeme ipbbvat vice korun,
napgiklad 31 CZK/EUR. K apreciaci ale dochazi i poklaseabidky nény a k depreciaci
naopak iistem nabidky danédny. (Pavelka, 2007)

Vysledny kurz je teoreticky dan rovnosti poptavkynabidky dané #my. Nabidka
a poptavka po #né se ale vytvél na fiznych mistech odlig&n ale diky ni¥nové arbitrazi se
vzdy ustaluje na vSude na stejnou Utovdénovou arbitrdzi minime prodej a nakup deviz
(bezhotovostni penize vdame mené) za &elem zisku. Napklad v Praze by byl kurz
30 CZK/EUR, kdeZto v Portu 32 CZK/EUR (koruna jeZBi nez v Portu). Tétdifezitosti
by si vSiml investor a v Praze by za 100 000 nakd&i33 eur (100 000 : 30) a hned by
tato eura prodal v Portu za 106 656 korun (3 B32) a jeho zisk byinil 6 656 korun.
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Pokud by se takto zachovalo vice investpouzitim mnohem&tSich investic, pak v Praze
zane koruna depreciovat (roste jeji nabidka) a viPnaopak apreciovat (roste poptavka
po korurt), a tak by se gmovy kurz ustalil v Praze i Portu nédad na hodnat

31 CZK/EUR.

Nyni se jiz dostavame parité kupnich sil PPP (Purchasing power parily ktera
vyswtluje determinaci nového kurzu. Ma dv verze, absolutni a relativni, a jejim
vychodiskem jezékon jediné ceny Tentika, Zze prodejni cena identického zboZi hyfan
byt stejna bez ohledu na misto prodeje. Tento zgMati u \&tSiny statki, ale pokud
bereme v Gvahu transportni nakladiefrava zboZzi), potom se ceny mohou v jednotlivych
mistech & zemich) liSit. DalSi fekadzkou jsou celni bariéry.

6.2.1 Absolutni verze parity kupnich sil

Z&kon jediné ceny se vztahuje k jednomu vyrobksluzke, ale parita kupnich sil
postihuje ceny vSech stédtka sluzeb a to tak, Ze porovnava cenové hladinydwau
zemich. Mjme ugity spotebni koS, ktery méa €eské republice cenu roviRer a tentyz
spotebni koS na Slovensku stdfsr pak se mnovy kurz ustanovi na hodrotovné
podilu cenovych hladin

PCR
ECZK/EUR g-

Vysvétleni tkvi v principuzboZové arbitraze Predpokladejme vyznamny spebni
kos, ktery by se dovaZelGR na Slovensko, protoZe by byl na Slovensku drazéala by
rast poptavka paieskych korunéch, protoZe by slovensti obchodni&upavali ceské
zbozi, a rostla by nabidka eur, protozecb$ti obchodnici chli utrzena eura vyinit za
teské koruny.Ceska koruna vigsledku toho zéne posilovat. V opmém gipads pro

drazsi ko3 \CR by koruna oslabovala. (Pavelka, 2007)

Meénovy kurz se &né odchyluje od parity kupnich sil, protoZze gkterych statk

a sluzeb jsou tak vysoké transportni naklady, de ystomto smyslu neobchodovatelné.

Princip parity kupnich sil Ize aplikovat na tzBig Mac Index. Ceny Big Macu od
firmy McDonald’s v jednotlivych zemich sagpaitou dle nominalniho kurzu na dolary.
Ty jsou pak porovnany s cenou Big Macu ve Spojersiétech. Pokud je cena v dolarech
ve sledované zemi niZzSi nez v USA, ldei, Ze néna dané zet je podhodnocena

a naopak. Nasledujici obrazek 19 zachycuje reaté zb strane&asopisuEconomist Da
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se fici, Zze klednu 2014 euro neni vyznamnadhodnoceno, aléeska koruna je
podhodnocena o 25 %. Big Mac u nas stél pouze &hth co v USA. Tento index je ale
tteba brat tak, Ze zde chybicteeni dalSich faktar a informaci, proto konkrétni hodnoty

indexu nemusi odpovidat redliba se dokonce od realityiie vyznama odchylovat.
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Obrazek 19 - Big Mac indexy k lednu 2014, zdrojd@nomist2014)

6.2.2 Relativni verze parity kupnich sil

Jak jiz bylo re¢eno, nominalni fnovy kurz se od parity kupnich sil odchyluje
v kratkém i v dlouhém obdobi, proto relativni vetge teorie sleduje pouze 2nu vyse
kurzu, ne jeho konkrétni vySi. Zma nominalniho gnmového kurzu najklad koruny

k euru je dana rozdilem miry inflac&eské republice a miry inflace na Slovensku.

AECZK/EUR =Tlg — 7Ty

Jestlize cenova hladina GR roste vice na Slovenskwieska koruna bude
znehodnocovat a naopak. Pokud byityr ko3 statk a sluzeb CR zdraZil vice neZ
identicky ko$ statk a sluzeb na Slovenskujgstalo by se toto zboZziGR vyvazet
a obraced by se toto zboZi nyni dovazelo ze Slovensk& Bo Tim by klesala poptavka

po ¢eskych korunach a rostla poptavka po eurech adasizé koruny by znehodnotil.
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7 Zaver

Tato skripta byla zatiena na vybrané kapitoly jak mikroekonomie, tak
makroekonomie. Obsah prvni kapitoly zg#emé na spéebitele je zakladem vSech kirz
mikroekonomie. Druha kapitola rozviji problematitchi vyrobnich faktoli. V kapitole
vénujici se nedokonalym téim byly charakterizovany z&kladni trzni strukturypy zde
nartnut problém regulace trhu. Makroekonomie byla derea popisem tdeZitych
agregovanych proémnych, jako je hruby domaci produkt, nezatnanost a inflace. Text
byl doplren grafy a Udaji vztahujicimi se k realnémeéntlv Ceské republice. Posledni
kapitola zahrnula dv oblasti zkoumani makroekonomie, a to historickywojyperez
a z&kladni teorii determinace énmového kurzu, tedy paritu kupnich sil. Pojednani
o historickém vyvoji petz bylo zavrSeno charakteristikou gasnych depozitnich pé&n

a doplrgno vyswtlenim multiplikatniho procesu tvorby depozit.

Pt studiu mikroekonomie Zeme zjistit, Zze&im blize jsme reak{ tim se nam zdaji
piedstavené modely mérmlatné. Pak jeféba je upravit. Jsou to aldildzité poznatky,
které nam slouzi jako vychodisko. Makroekonomigie studium narnéjSi, protoze se
zde prolind dohromady mnoho aspgektlez vyslovime &aky zawr, je nutné pochopit,

jak spolu vSechnyge v celé ekonomice souvisi.

Nakonec nezapomnime, Ze pro dobrou praxi jgeba dobra teorie.
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